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1. Sagan sh.a. e specializuar né prodhimin e veshémbathjeve dhe ka aksione né dy kompani

té tjera, Kepler sh.a dhe Eddington sh.a. Mé poshté jané pasqyrat e pozités financiare té té tre
kompanive mé 31 dhjetor 2021.

Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2021

Sagan Kepler Eddington
Pasurité €000 €000 €000
Pasurité jo-qarkulluese
Pasurité e paprekshme 70 - -
Prona, fabrika dhe paisjet 1,500 2,600 805
Investimet 10,430 600 400
12,000 3,200 1,205
Pasurité garkulluese
Stoget 500 500 300
Té arkétueshmet tregtare 200 720 160
Banka 50 220 180
750 1,440 640
Total pasurité 12,750 4,640 1,845
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Aksionet e zakonshme prej €1 secila 5,000 3,000 1,000
Fitimet e mbajtura 6,200 700 500
11,200 3,700 1,500
Detyrimet afatgjata
Kredi me interes 5% 200 40 100
Detyrimet afatshkurtéra
Konsiderata kontigjente 200 - -
Té pagueshmet tregtare 825 600 200
Tatimi 325 300 45
1,550 940 345
Total ekuiteti dhe detyrimet 12,750 4,640 1,845

Informatat né vijim jané té réndésishme:

i

Sagan bleu 2,100,000 aksione té zakonshme né Kepler mé 1 janar 2021, kur fitimet e
mbajtura té Kepler ishin €420,000. Si konsideraté e blerjes, Sagan emetoi 1,000,000
aksione té ekuiteti. Cmimet e tregut té aksioneve té Sagan dhe Kepler né datén e blerjes
ishin pérkatésisht €4.5 dhe €3 secila. Pérveg pagesés nepermjet aksioneve té saj, Sagan
ra dakord té paguante edhe €230,000 né para mé 1 janar 2022, gjé qé ishte e kushtézuar
nga rritja e fitimit t& Kepler prej 25% ose mé shumé pér vitin qé pérfundon mé 31
dhjetor 2021. Konsiderata kontigjente kishte njé vleré té drejté prej €200,000 né datén e
blerjes, megjithaté mé 31 dhjetor 2021, Kepler raportoi njé humbje. Sagan ka regjistruar
si emetimin e aksioneve ashtu edhe konsideratén kontigjente.

Vlera e drejté e pasurive neto té Kepler mé 1 janar 2021 ishte e barabarté me vlerén
kontabél té tyre, pérveg njé ndértese, vlera e drejté e sé cilés e tejkalonte vlerén kontabél
té saj pér €200,000. Kepler nuk e ka rregulluar vlerén kontabél té késaj ndértese. Né até



iii)

iv)

Vi)

vii)

viii)

ix)

daté ndértesa kishte njé jeté té dobishme té mbetur prej 5 vitesh. Ndértesat
amortizohen né baza lineare

Sagan bleu 250,000 aksione té zakonshme té Eddington mé 1 janar 2021 pér njé
konsideraté parash prej €600,000 kur fitimet e mbajtura t& Eddington ishin €380,000.

Investimet e tjera jané investime né ekuitet né entitetet tjera jashté grupit Sagan dhe
pérfagésojné mé pak se 10% té ekuitetit né ato entitete.

Eshté politiké e grupit té vlerésoj interesin jo-kontrollues sipas vlerés sé ploté (&
drejté). Pér kété géllim, vlera e drejté e ¢do aksioni té Kepler mé 1 janar 2021 éshté
pérfagésuese e vlerés sé drejté té aksioneve té interesit jo-kontrollues.

Me 31 dhjetor 2021 éshté kryer njé test i démtimit dhé rezultoi né njé démtim té zérit
té miré né Kepler pér €320,000 ndérsa investimi né Eddington nuk éshté démtuar.

Gjaté vitit financiar té pérfunduar mé 31 dhjetor 2021, Kepler i shiti mallra Saganit pér
€240,000. Kéto mallra u shitén me njé marzhé mbi kosto prej 50%. Nga kéto mallra,
50% mbetén né stoget e Sagan mé 31 dhjetor 2021. Mé 31 dhjetor 2021, Sagan i kishte
borxh Keplerit €10,000 lidhur me blerjen e kétyre mallrave.

Asnjé dividend nuk éshté paguar apo propozuar gjaté vitit nga filiali ose shogéria .

Gjaté dhjetorit 2021 Sagan u shiti mallra klientéve t& jashtém me njé garanci g¢ mbulon
klientét pér koston e riparimeve té ¢do defekti qé zbulohet brenda 1 viti pas blerjes.
Pérvoja e kaluar tregon qé 50% e mallrave té shitura nuk do té kené defekte, 30% do té
kené defekte té vogla dhe 20% do té kené defekte t& médha. Kostoja e riparimeve nése
té gjitha mallrat e shitura kané defekte éshté €50,000 pér defektet e vogla dhe €80,000
defektet e médha. Sagan nuk ka ndaré asnjé provizion pér kété garancion.

Sagan gjithashtu ka shpenzuar €70,000 pér trajnimin e punétorve né pérdorimin e
pajisjeve té reja dhe e ka trajtuar kété si pasuri pasi priten pérfitime ekonomike né vitet
e ardhshme pér shkak té trajnimit té punétorve.

Kérkohet:

Pérgatiteni pasqyrén e konsoliduar té pozités financiare té grupit Sagan mé 31 dhjetor 2021.

(25 pike)



Grupi Sagan

Pasqyra e konsoliduar e pozités financiare me 31 dhjetor 2021

Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Pasurité e paprekshme 70 - L16 70

Prona, fabrika dhe paisjet 1,500 + 2,600 + 200 LI2 - 40 L12

Zériimiré L4
Investimet né shoqgéri L16

Investimet tjera 10,430 - 4,500 LI3 - 200 L13 - 600 LI5 + 600

Pasurité garkulluese

Stoget 500 + 500 - 40 L15

Té arkétueshmet tregtare 200 + 720 - 10 L19
Banka 50 + 220

Total pasurité

Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti

Aksionet e zakonshme
Fitimet e mbajtura L17
JK LI19

Detyrimet afatgjata
Kredi me interes 5% 200 + 40

Detyrimet afatshkurtéra

Konsiderata kontigjente 200 - 200
Provizionet pér garancion L16

Té pagueshmet tregtare 825 + 600 - 10 LI9
Tatimi 325 + 300

Total ekuiteti dhe detyrimet
Llogaritjet

LI1 Struktura e ¢rupit

Sagan tek Kepler 2,100/3,000 x 100% = 70%; IJK 30%
Sagan tek Eddington 250/1,000 x 100% =25%

LI12 Neto pasurité e Kepler

NEé blerje 1 janar 2021
Aksionet e zakonshme 3,000
Fitimet e mbajtura 420
Korigjimet e vleres sé drejté:
Ndértesa 200

Zhvlerésimi shtesé 200/5 vite -
3,620

€000

4,260
3,460
630
5,730
14,080

960
910
270

2,140

16,220

5,000
6,245
2,664
13,909

240

31
1,415
625
2,311
16,220

€000

Né fund té vitit 31 dhjetor 2021

3,000
700

200

(40)
3,860



L13 Zéri i miré

Konsiderata né aksione 1,000 x €4.5
Konsiderata kontigjente
IJK: (3,000 x 30%) x €3

Minus neto pasurité né blerje LI12
Zéri i miré né blerje

Minus humbja nga démtimi
Shuma bartése me 31 dhjetor 2021

L4 Fitimi i parealizuar

Kepler tek Sagan

Shitja

KMSH (KMSH + 50% x KMSH = 240,000)
Fitimi

Fitimi i parealizuar (80 x 50%)

LI5 Investimi né shogéri

Kosto e investimit

Pjesa e fitimeve te mbajtura pas blerjes qé i takon prindit (500 - 380) x 25%

Minus demtimi

Ll6 Korigjimet

Prvizionet per garancion té mallrave (50 x 30%) + (80 x 20%) =
Debi Fitimet e mbajtura té prindit (40 x 70%)
Kredi Provizionet pér garancion

Kosto e trajnimit
Debi Fitimet e mbajtura té prindit
Kredi Pasurité e paprekshme

L17: Fitimet e mbajtura

Sipas pyetjes

Para blerjes

Pjesa e fitimeve pas blerjes
Fitimi i parealizuar LI5
Zhvlerésimi shtesé
Démtimi i zérit té miré L14

Zvogélimi né konsideratén kontigjente
Provizionet per garancion

Shpenzimet e trajnimit

Fitimi i filialit qé i takon prindit (120) x 70%
Fitimi i shogerisé qé i takon prindit 120 x 25%

200

/\,-\,-\
J
(=]
~— — ~—

6,245

31

31
31

70
70

4,500
200
2,700
7,400
(3,620)
3,780
320
3,460

240
160
80
40

600
30

630

Eddington
500
380
120



LIS IIK

VD né blerje (LI3)
Pjesa e fitimeve gé i takon IJK (120) x 30%

L19: Detyrimet ndérqurpore

Debi Té pagueshmet tregtare
Kredi Té arkétueshmet tregtare

2,700

(36)
2,664

10

10



2.

a) Me 1 janar 2020, Cassini sh.a u financua duke emetuar njé obligacion dyvjecar me zbritje té
madhe me vleré nominale €50,000 dhe interes prej 2% i pagueshém né fund té ¢do viti. Eshté
emetuar me njé zbritje prej 5% dhe éshté i ribleshém me njé premi prej €2,000 me 1 janar 2022.
Nuk kishte kosto té emetimi. Obligacioni ka njé normé efektive interesi prej 6.7% (e
rrumbullakésuar).

Kérkohet:

Tregoni duke treguar llogaritjet se si Cassini sh.a duhet té kontabilizoj obligacionin e
mésipérm né pasqyrat financiare pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021 né pajtim me
Standardet Ndérkombetare té Raportimit Financiar. (5 pike)

b) Messier sh.a shiti dhe i dorézoi pajisjet njé klienti mé 1 janar 2021 pér njé ¢mim total prej
€2.1 milion té pagueshém né 3 késte té barabarta né intervale 12 mujore prej €700,000, ku i pari
ishte paguar né datén e shitjes (dorézimit) dhe dy késtet e mbetura do té paguhen mé 31
dhjetor 2021 dhe 31 dhjetor 2022. Dy késtet e paguara gjaté vitit deri mé 31 dhjetor 2021 jané
pranuar né datat e tyre pérkatése 1 janar 2021 dhe 31 dhjetor 2021. Pérveg késaj, Messier sh.a
do t'i servisojé dy here pajisjet pa kosto shtesé pér klientin me datat 31 dhejtor 2021 dhe 31
dhejtor 2022. Shérbimet do té kryhet né njé moment. Messier sh.a normalisht do té ngarkonte
€50,000 per c¢do servisim té paisjes. Norma e aplikueshme e interesit né financimin e
operacioneve tregtare té Messier sh.a éshté 10%.

Viti Faktori i skontimit 10%
1 0.909

2 0.826

Kérkohet:

Tregoni duke treguar llogaritjet se si Messier sh.a duhet té kontabilizoj obligacionin e
mésipérm né pasqyrat financiare pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021 né pajtim me
Standardet Ndérkombetare té Raportimit Financiar. (6 piké)

¢) Korniza konceptuale pérkufizon matjen si procesi i pércaktimit té shumave monetare me té
cilat elementet e pasqyrave financiare duhet té njihen dhe té barten né pasqyrés sé pozités
financiare dhe né pasqyrén e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave tjera gjithépérfshirése.

Kérkohet:

Tregoni dhe shpjegoni bazat e matjés qé lejohet té pérdorén né pasqyrat financiare.
(4 pike)

Total (15 piké)



2.

a) Obligacioni nuk ka kosto té emetimit dhe &shté¢ émétuar me nje zbtitje prej 5% duke
rezultuar mé arkétime nga emetimi né shumeé prej €47,500. Interesi éshté i pagueshém né vleré
nomilale prej €1,000 ¢do vit ne fund té vitit. Né fund té vitit té 2-t€ shuma e ripagueshme pér
kryegjéné e obligacionit éshté €53,000 duke pérfshiré preminé prej €2,000 dhe interesin €1,000.

Data e raportimit Saldo fillestare Norma efektive 6.7% Paraja e paguar Saldo né fund

€ € € €
31 dhjetor 2020 47,500 3,182.5 (1,000) 49,682.5
31 dhjetor 2021 49,682.5 3,328.5 (1,000) 52,011*

*Diferenca pér shkak té rrubullakésimit té normés efektive té interesit prej 6.689% né 6.7%

Cassini sh.a
Ekstrakt i pasqyrés sé fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 dhketor 2021.

€
Kosto financiare 3,328.5
Ekstrakt i pasqyrés sé pozités financiare me 31 dhjetor 2021

€
Detyrim financiar 52,000

b) Té ardhurat nga shitja dhe servisimi i pajisjeve duhet té njihen né pérputhje me SNRF 15 Té
ardhurat nga kontratat me klientét. Standardi kérkon qé té ardhurat duhet té njihen vetém pas
pérmbushjes sé detyrimeve té performancés. Né kété rast, ka dy detyrime té performancés,
dorézimi i pajisjes dhe servisimi i mépasshém. Té ardhurat qé i atribuohen dorézimit té
pajisjeve duhet té njihen mé 1 janar 2021, ndérsa ato pér ¢do shérbim né datén e shérbimit
(2021 dhe 2022). Prandaj, shuma totale e arkétueshme duhet té ndahet dhe t'i atribuohet ¢do
detyrimi té performancés. Mé tej, shumat e arkétueshme pas pérmbushjes sé detyrimeve té
performancés duhet té skontohen. Mund té supozohet se shuma pér secilin shérbim éshté nga
késti gé duhet paguar né datén e shérbimit, me ¢'rast nuk ka nevojé té skontohen té ardhurat
pér servisim.
Messier sh.a sh.a
Ekstrakt i pasqyrés sé fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 dhketor 2021.

€
Té hyrat nga shérbimi 31 dhjetor 2021 50,000
Té hyrat pér dorézim té paisjes 1 janar 2021 (Llogaritja) 1,827,750
Te hyrat nga interesi (1,827,750 - 700,000) x 10% 112,775
Total té hyrat pér vitin 2021 1,990,525
Ekstrakt i pasqyrés sé pozités financiare me 31 dhjetor 2021
Té arkétueshmet me 31 dhjetor 2021 (650,000 x 0.909) 590,850
Llogaritja
Viti Shuma FS @ 10% Shuma e skontuar
Viti 0 €700,000 1 €700,000
Viti 1 €650,000 0.909 €590,850
Viti 2 €650,000 0.826 €536,900

Total 1,827,750



¢) Njé numeér i caktuar i bazave té ndryshme té matjes pérdoret né pasqyrat financiare. Ato
pérfshijné:

e Koston historike

e Koston vijuese

e Vlerén e realizueshme (té shlyerjes/shitjes)

e Vlerén e tanishme té rrjedhave té ardhshme té parasé

Kostoja historike

Pasurité regjistrohen sipas shumés sé paguar té parasé apo ekuivalentéve té parasé ose vlerén
e drejté té dhéné né kohén e blerjes (pérvetésimit) té tyre. Detyrimet regjistrohen né shumén
e té ardhurave té marra né shkémbim pér obligimin, apo né disa raste (psh. tatimi né té
ardhura) né shumén e parasé apo ekuivalentéve té parasé qé pritet pér t'u paguar pér té
pérmbushur njé obligim né rrjedhén normale té biznesit.

Kostoja vijuese
Pasurité mbahen (né regjistra) né shumén e parasé apo ekuivalentéve té parasé qé do té
paguheshin nése pasurité e njéjta do té bliheshin tani. Detyrimet mbahen né shumén e

padiskontuar té parasé apo ekuivalentéve té parasé qé do té kérkohej pér té shlyer obligimin
tani.

Vlera e realizueshme (e shlyerjes/shitjes)

e Vlera e realizueshme . Shuma e parasé apo ekuivalentéve té parasé e cila tani do té&
mund té merrej pérmes shitjes sé njé pasurie né ményré té rregullt.

e Vlerae e shlyerjes/shitjes . Shuma e padiskontuar e parasé apo ekuivalentéve té parasé
e cila pritet té paguhet pér té pérmbushur detyrimet né rrjedhén normale té biznesit.

Vlera e tanishme
Vlerésimi vijues i vlerés sé tanishme té diskontuar té rrjedhave té ardhshme neto té parasé né
rrjedhén normale té biznesit.




3. Copernicus sh.a éshté duke shikuar blerjen e njéres prej dy kompanive Huygens sh.a dhe
Galilei sh.a té cilat operojné né té njejtén industri. Pasqyrat financiare té kétyre dy kompanive
jané paraqitur me poshté.

Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2021

Huygens Galilei

€000 €000

Té hyrat 25,000 40,000

Kosto e shitjes (20,000) (32,000)
Fitimi bruto 5,000 8,000
Shpenzimet operative (1,000) (2,000)
Kosto financiare (400) 250
Fitim para tatimit 3,600 5,750
Shpenzimet e tatimit né fitim 360 575
Fitimi i vitit 3,240 5,175
Shénim: Dividenda e paguar gjaté vitit 1,000 2,000

Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2021

Huygens Galilei
€000 €000
Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Prona, fabrika dhe paisjet 20,000 15,000
Pasurité garkulluese
Stoget 5,000 7,000
Té arkétueshmet tregtare 4,000 7,900
Banka 1,000 -
10,000 14,900
Total pasurité 30,000 29,900
Ekuiteti dhe detyrimet
Aksionet e zakonshme prej €1 secila 5,000 10,000
Rezerva e rivlerésimit 2,000 1,000
Fitimet e mbajtura 5,000 3,000
12,000 14,000
Detyrimet afatgjata
Kredi me interes 5% 9,000 5,500
Detyrimet afatshkurtéra
Mbiterheqja bankare - 3,000
Té pagueshmet tregtare 7,000 7,000
Tatimi aktual 2,000 400
9,000 10,400

Total ekuiteti dhe detyrimet 30,000 29,900



Drejtorét e Copernicus sh.do té déshirojné té kryejn njé analizé financiare krahasuese té dy

kompanive para blerjes, duke u bazuar né pasqyrat financiare dhe duke pérdorur koeficientét
e méposhtém:

e Kthimi né kapitalin e angazhuar (KNKA)

e Qarkullimi i pasurisé neto

e Marzha e fitimit bruto

e Marzha e fitimit para interesit dhe tatimit

o Koeficienti i qarkullimit

o Koeficienti i shpejté

e Periudha e qarkullimit té stogeve

e Periudha e grumbullimit té llogarive té arkétueshme
e Periudha e pagesés sé llogarive té pagueshme
e Hyrja né borxh/leverazhi

e Mbulimi i interesit

e Mbulimi i dividendés

Kérkohet:

(@)

(b)

Llogaritni koeficientet e mésipérme pér Huygens sh.a dhe Galilei sh.a bazuar né
pasqyrat financiare té mésipérm. (12 pike)

Pérgatitni njé raport drejtuar bordit té drejtoréve té Copernicus sh.a qé vleréson
performancén financiare relative dhe pozitén financiare té Huygens dhe Galilei pér
vitin e pérfunduar mé 31 dhjetor 2021. (8 pike)

(Total: 20 piké)



a)

KNKA = Fitimi para interesit dhe tatimit/ (Ekuiteti i aksionaréve plus Detyrimet afatgjata)
x 100

Huygens (3,600 + 400) /(12,000 + 9,000) x 100=19.0%

Galilei (5,750 + 250) /(14,000 + 5,500) x 100=30.8%

Qarkullimi i pasurisé neto= Shitjet/ (Pasurité totale - Detyrimet afatshkurtéra)
Huygens 25,000/(30,000 - 9,000) =1.19 here

Galilei 40,000/(29,900 - 10,400) =2.05 here

Marzha e fitimit bruto = Fitimi bruto / Shitjet x 100

Huygens 5,000/25,000 x 100=20%

Galilei 8,000/40,000 x 100=20%

Marzha e fitimit para interesit dhe tatimit = Fitimi para interesit dhe tatimit/ Shitjet x 100
Huygens (3,600 + 400) /25,000 x 100=16%

Galilei (5,750 + 250) /40,000 x 100 =15%

Koeficienti i qarkullimit = Pasurité afatshkurtéra / Detyrimet afatshkurtéra
Huygens 10,000/9,000 =1.11 :1

Galilei 14,900/10,400 =1.14 1

Koeficienti i shpejté = (Pasurité afatshkurtéra - Stoqet) / Detyrimet afatshkurtéra
Huygens (10,000 - 5,000)/9,000 =0.55 :1

Galilei (14,900 - 7,000) /10,400 =0.76 :1

Periudha e qarkullimit té stoqeve = Stoqet / Kosto e shitjes x 365 dité

Huygens 5,000/20,000 x 365 dite =91 dité

Galilei 7,000/32,000 x 365 dité = 80 dite

Periudha e grumbullimit té llogarive té arkétueshme = Llogarité e arkétushme / Té hyrat x
365 dité

Huygens 4,000/25,000 x 365 dité = 58 dité

Galilei 7,900/40,000 x 365 dite = 72 dité

Periudha e pagesés sé llogarive té pagueshme = Llogarité e pagueshme / Kosto e shitjes x
365 dite

Huygens 7,000/20,000 x 365 dité =128 dité

Galilei 7,000/32,000 x 365 dité = 80 dité

Hyrja né borxh/leverazhi = Borxhi me interes /(Ekuiteti i aksionaréve borxhi me interes) x
100

Huygens 9,000/ (12,000 +9,000)=42.85%

Galilei 5,500/ (14,000 + 5,500)=28.20%

Mbulimi i interesit = Fitimi para interesit dhe tatimit/ Pagesat e interesit (kosto financiare)
Huygens (3,600 + 400)/400 =10 here
Galilei (5,750 + 250) /250 =24 here



Mbulimi i dividendés = Fitimi pér aksion / Dividenda pér aksion (té zakonshém)
Huygens

FPA = €3,240/5,000 aksione = €0.648 pér aksion

DPA = €1,000/5,000 aksione = €0.20 pér aksion

Galilei

FPA = €5,175/10,000 aksione = €0.5175 pér aksion

DPA = €2,000/10,000 aksione = €0.20 pér aksion

Mbulimi i dividendés

Huygens €0.648 / €0.20 = 3.24 here
Galilei €0.5175 / €0.20 = 2.59 here

(b) RAPORT

Pér : Drejtorét e Copernicus sh.a

Nga: Analisti financiar

Data : 24 shtator 2022

Tema: Analiza e koeficientéve financiar té Huygens sh.a and Galilei sh.a pér vitin e
pérfunduar me 31 dhjetor 2021.

Hyrje

Ky raport analizon performancén dhe pozitén financiare t¢ Huygens sh.a dhe Galilei sh.a
duke pérdorur analizén e koeficientéve. Fushat e analizés pérfshijné rentabilitetin dhe
kthimin, likuiditetin, solventitetin, efikasitetin, leverazhin dhe performancén nga
kéndvéshtrimi i aksionaréve.

Rentabiliteti dhe kthimi

Neé pérgjithési, Galilei éshté shumé mé fitimprurés se Huygens, i matur me kthimin né
kapitalit e angazhuar (KNKA). KNKA e Galileit prej 30.8%&shté mé e larté se ajo e Huygens
prej vetém 19%. KNKA tradicionalisht shihet si njé masé e efikasitetit t& pérgjithshém té
menaxhimit né pérdorimin e kapitali afatgjaté (si borxhi ashtu edhe ekuiteti).

Burimi kryesor i pérfitimit superior té Galileit éshté aftésia e tij pér té gjeneruar té ardhura
duke pérdorur kapitalin e disponueshém té matur nga qarkullimi i pasurive neto (kapitalit).
Qarkullimi i pasurive neto té Galileit éshté 2.05 heré ndérsa ajo e Huygens vetém 1.19 heré.
Prandaj, qarkullimi i pasurive neto té Galileit éshté rreth dyfishi i asaj t&¢ Huygens. Marzhet e
fitimit t& dy kompanive (fitimi bruto dhe fitimi para interesit dhe tatimit) jané gjerésisht té
ngjashém edhe pse Huygens ka njé avantazh té vogél né performancén e marzhit té fitimit
bruto. Mund té ndodhé qé Huygens vendosé ¢cmime mé té larta se Galilei ose ka kontroll mé
té miré té kostos (si kostoja e shitjeve ashtu edhe kostot e tjera operative) sesa Galilei. Huygens
ka fitim bruto dhe marzhe fitimi operativ prej 20% dhe 16% krahasuar me ato té Galileit me
pérkatésisht 20% dhe 15%. Si pérfundim, Galilei éshté njé kompani mé e miré pér blerje sesa
Huygens pér sa i pérket rentabiliteti dhe kthimit.

Aftési afatshkurtér paguese dhe likuiditeti

Té dyja kompanité duket se kané likuiditet relativisht té ulét té matur me koeficientin
qarkullues. Té dyjat Huygens dhe Galilei kané aférsisht té njéjtin raport aktual prej 1.11 dhe
1.14 respektivisht. Huygens éshté né njé pozicion mé té miré me njé bilanc té parave prej €1



milion né banké ndérsa Galilei ka njé mbitérhegje bankare né shumén €3 milioné. Né kété
drejtim, politika e e Galileit pér pagesa té larta té dividendéve (qé rezultojné né njé mbulim té
ulét té dividentit dhe fitime té uléta té pashpérndara) jané shumeé té diskutueshme.

Efikasiteti

dy javé mé herét se Galiei (edhe pse Galilei shfrytézon mbitérhegje), dhe ndryshimi i dukshém
éshté se Huygens merr (ose paguan) njé periudhé shumé mé té gjaté kredie nga furnitorét e
saj (128 dité krahasuar me 78 dit¢). Ky mund té jeté njé reflektim i aftésisé sé Huygens pér té
negociuar kushte mé té mira kredie pér shkak té mundésisé qé ka njé vlerésim mé té larté
kreditor.

Aftésia afatgjaté paguese dhe solventiteti

Nga koeficienti i leverazhit mund té shihet se Huygens ka njé koefiecient té hyrjes ne borxh
me te larté se Galilei, 42.85% kundrejt 28.20%. Hyrja né borxh ose leverazhi éshté, njé pérpjekje
pér té pércaktuar shkallén e rrezikut qé pérfshihet né mbajtjen e aksioneve té ekuitetit né njé
kompani. Edhe mbulimi i interesit éshté mé i ulét né Huygens. Mbulimi me interes té ulét té
Huygens éshté i drejtpérdrejté pasojé e leverazhit té larté dhe i bén fitimet té cenueshme ndaj
ndryshimeve relativisht té vogla né aktivitetin operativ. Pér shembull, reduktime t& vogla né
shitje, marzhe fitimi ose té vogla rritja e shpenzimeve operative mund té rezultojé né humbje
dhe do té thoté se kostot e interesit do té té mos mbulohen.

Interesat e aksionaréve

Mbulimi i dividendés tregon pérpjesétimin e fitimit pér vit qé éshté né dispozicion pér
distribuim te aksionarét qé jané paguar (ose propozuar) dhe se ¢faré pérpjesétimi do t& mbahet
né biznes pér té financuar zhvillimin né té€ ardhmen. Tregon aftésiné e njé kompanie pér t&é
paguar dividenté nga fitimi qé u atribuohet aksioneréve. Me fjalé té tjera, ai tregon numrin e
heréve qé njé kompani mund té paguajé dividenté pér aksionarét nga té fitimet neto. Galilei
ka njé koeficient mé té ulét t&é mbulimit té dividentit qé nénkupton qé ka paguar njé pjesé té
madhe té fitimeve té saj si dividentg.

Konkluzion

Té hyrat e Galileit nga shitjet jané mbi 60% mé shumé se ato té Huygens, dhe financohet nga
nivele té uleta té borxhit. Kthimi i pérgjithshém i Galileit duket mé térheqés se ai i Huygens,
ai do té pérfaqgésonte gjithashtu njé investim mé pak té rrezikshém dhe likuiditet pak me té
larte. Galilei ka hapésiré mé t& madhe edhe pér pérmirésimin e menaxhimin e kapitalit
punues. Né fund té fundit, vendimi i investimit duhet té pércaktohet nga sinergjité e
mundshme me aktivitetet ekzistuese té Copernicus, dhe gjithsesi nga ¢mimi i kérkuar pér kétée
investim pasi gé, jo gjithmone njé kompani e miré paraget njé investim té miré. Njé kompani
e miré éshté njé investim i miré vetém kur paghet ¢mimi i duhur pér té.



4. Hubble sh.a ka pérgatitur draft pasqyrat financiare pér tu finalizuar nga ju.

Hubble sh.a
Pasqyra e fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021
€000
Té hyrat 50,000
Shpenzimet e léndés sé paré (25,000)
Shpenzimet e pérgjitshme té prodhimit (7,000)
Rritja né stoqe 2,000
Shpenzimet e pagave (5,000)
Kosto e shérndarjes (1,000)
Shpenzimet e zhvlerésimit (4,000)
Shpenzimet e interesit (500)
Dividenda e paguar 500
9,000
Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2021
€000
Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Toka dhe ndértesa 30,000
Fabrika 15,000
Paisjet 5,000
50,000
Pasurité garkulluese
Parapagimet 500
Té arkétueshmet tregtare 8,000
Stoget 5,000
Paraja né bankeé 500
14,000
Total pasurité 64,000
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Kapitali aksionar 30,000
Rezerva e rivlerésimit 7,000
Fitimet e mbajtura 15,000
Total ekuiteti 52,000
Detyrimet afatgjata
Kredi me 10% 5,000
Detyrimet afatshkurtéra
Té pagueshmet tregtare dhe té tjera 7,000

Total ekuiteti dhe detyrimet 64,000



Informata shtesé té réndésishme:

(@) Gjaté vitit jané rivlerésuar toka dhe ndértesa pér €7 milioné (elementi i tokés €2
milioné). Si rezultat zhvlerésimi i ndértesave éshté rritur pér €500,000 né vit.
Hubble sh.a ka njé politiké té transferimit vjetor té zhvlerésimit shtesé nga rezerva
e rivleresimit né fitimet e pashpérndara. Rivlerésimi tashmé éshté kontabilizuar né
draft pasqyrén e pozités financiare, por transferimi nga rezerva e rivlerésimit né
fitimet e mbajtura ende nuk éshté béré. (Injoro efektin tatimor té rivlerésimit).

(if) Zhvlerésimi shpérndahet si né vijim: €000
Ndértesa (50% prodhim, 50% administraté) 1,000
Fabrika (100% prodhim) 2,000
Paisjet (30% prodhim, 70% administraté) 1,000

(iii) ~ Shpenzimet e pagave pérbéjné 50% prodhim, 30% administraté dhe 20%
shpérndarje.

(iv)  Tatimi né fitim prej €2.0 milioné pér fitimet e vitit 2021 ende nuk éshté regjistruar.
Njé nén-provizionim i detyrimeve tatimore lidhur me tatimin pér fitimet e vitit
2020 prej €1,000,000 éshté identifikuar me 5 janar 2022 dhe nuk &shté reflektuar né
draft pasqyrat financiare.

Kérkohet:

(@) Pérgatite pasqyrén e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave tjera gjithépérfshirése
pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021. (10 pike)

(b) Pérgatite pasqyrén e pozités financiare me 31 dhjetor 2021. (6 pike)

(c) Pérgatite pasqyrén e ndryshimeve né ekuitet pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor
2021. (4 pike)

Total (20 pike)



Hubble sh.a
a) Pasqyra e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave tjera gjithépérfshirése pér vitin e
pérfunduar me 31 dhjetor 2021.

€000
Té hyrat 50,000
Kosto e shitjes (LI1) (35,300)
Fitimi bruto 14,700
Shpenzimet administrative (L11) (2,700)
Kosto e shérndarjes (LI1) (2,000)
Fitimi para interesit dhe tatimit 10,000
Shpenzimet e interesit (500)
Fitimi para tatimit 9,500
Tatimi (L12) (2,000 +1,000) 3,000
Fitimi pas tatimit 6,500
TTG]
Rivlerésimi i pronés 7,000
Total té ardhurat gjithépérfshirése 13,500
b) Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2021 €000
Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Prona, fabrika dhe paisjet 50,000
Pasurité garkulluese
Stoget 5,000
Té arkétueshmet tregtare dhe parapagimet (8,000 + 500) 8,500
Paraja né banké 500
14,000
Total pasurité 64,000
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Kapitali aksionar 30,000
Rezerva e rivlerésimit (7,000-500) 6,500
Fitimet e mbajtura (LI2) 12,500
Total ekuiteti 49,000
Detyrimet afatgjata
Kredi me 10% 5,000
Detyrimet afatshkurtéra
Té pagueshmet tregtare dhe té tjera 7,000
Tatimi (2,000 + 1,000) 3,000
10,000

Total ekuiteti dhe detyrimet 64,000



c¢) Pasqyra e ndryshimeve né ekuitet pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021

Kapitali
aksionar
€000
Saldo né fillim té vitit 30,000
Dividenda e paguar
Fitimi i vitit
Té ardhurat tjera gjithépérfshirése:
Rivlerésimi i tokés dhe ndértesé
Transfer i zhvlerésimit shtesé
Saldo né fund té vitit 30,000
Llogaritjet

1 Alokimi i shpenzimeve
Kosto e shitjes

€000
Shpenzimet e léndés sé paré 25,000
SHPP 7,000
Rritja né stoqe (2,000)

Shpenzimet e pagave (50%,30%,20%) 2,500
Kosto e shérndarjes
Shpenzimet e zhvlerésimit

Ndértesa (50%,0%, 50%) 500
Fabrika (100%,0%,0%) 2,000
Paisjet  (30%,70%,0%) 300

35,300

2 Fitimet e mbajtura

Fitimet e mbajtura sipas pyetjes
Minus tatimi

- I vitit aktual 2021

- Nén-provizionimi i vitit 2020

Rezerva e
rivlerésimit
€000

7,000
500
6,500

Adminstrata
€000

1,500

500

700
2,700

€000

2,000
1,000

Shto transferimin né zhvlerésimin shtesé té ndértesés

Fitimet Total
e mbajtura
€000 €000
6,000 36,000
(500) (500)
6,500 6,500
- 7,000
200 _0
12,500 49,000
Shpérndarja
€000
1,000
1,000
2,000
€000
15,000
(3,000)

200
12,500



5.

a) Sipas SNK 36 Démtimi i pasurive, njé entitet duhet té vlerésojé né fund té ¢do periudhe
raportuese nése ka indikacione pér démtimin e ndonjé pasurie. Nése ekzistojné indikacione pér
démtime té mundshme, prej entitetit kérkohet té bé&jé njé vlerésim formal té shumés sé
rikthyeshme té pasurisé né fjalé. Disa pasuri duhet gjithnjé té testohen pér testim né baza vjetore
edhe kur nuk ka indikacione té démtimit.

Kérkohet:
i) Shojego se si matet shuma e rikthyeshme e njé pasurisé. (3 piké)
ii) Tregoni se cilat jané ato pasuri qé u kérkohet gjithnjé té testohen pér testim né baza
vjetore edhe kur nuk ka indikacione té démtimit sipas SNK 36 Démtimi i pasurive.

(3 piké)

b) Ptolemy sh.a éshté njé kompani qé raporton sipas Standardeve Ndérkombétare té Raportimit
Financiar (SNRF) dhe pérgatit pasqyrat e saj financiare deri mé 31 dhjetor té ¢do viti.

Mé 1 janar 2021, Ptolemy sh.a bleu njé fabriké qé kushtonte €1,000,000 dhe ka njé jeté t&é dobishme
prej 5 vjetésh pa vleré t& mbetur dhe zhvlerésohet me metoden drejtvizore pér qéllim té raportimit
financiar. Norma e zhvlerésimit pér géllime tatimore &éshté 25%. Té ardhurat e krijuara nga
pérdorimi i fabrikés jané té tatueshme dhe ¢do fitim nga shitja/largimi i fabrikés do té jeté i
tatueshém si dhe ¢do humbje nga shitja/largimi i fabrikés do té jeté e zbritshme pér géllime
tatimore. Ptolemy sh.a vleréson provizionin aktual tatimor pér vitin deri mé 31 dhjetor 2021 né
€10,000. Norma tatimore e Ptolemy sh.a éshté 10%.

Kérkohet:
i) Shpjegoni termin diferencé té pérkohshme dhe tregoni njé rrethané né té cilén mund
té lindé diferenca e pérkohshme. (2 piké)

ii) Né pérputhje me SNK 12 Tatimet mbi té Ardhurat, shpjegoni shumat qé duhet té
raportohen né Pasqyrén e Pozicionit Financiar dhe Pasqyrén e Fitimit ose Humbjes pér
vitin e pérfunduar mé 31 dhjetor 2021. (5 pikeé)

¢) Herschel sh.a njé kompani e Kosovés fundi i vitit i té cilés éshté data 31 dhjetor 2021, blen disa
mallra nga deGrasse Tyson sh.a nga SHBA-ja né datén 30 shtator 2021. Vlera e faturés éshté
$60,000 dhe do t&é duhet té shlyhet me dy shuma té barabarta né datat 30 néntor 2021 dhe 28 shkurt
2022. Kursi i kémbimit valutor ka lévizur si vijon.

1€ =
30 shtator 2021 $1.50
30 néntor 2021 $1.60
31 dhjetor 2021 $1.80

28 shkurt 2022 $1.70



Kérkohet:

i)

Shpjego dallimin ndérmjet zérave monetar dhe zérave jo-monetar dhe se si keta zéra
pérkthehen mé pas né pajtim me SNK 21 Efektet e ndryshimeve né kurset e kémbimit
valutor. (3 pike)
Tregoni hyrjet né kontabilitet né librat e Herschel sh.a né pajtim me SNK 21 Efektet e
ndryshimeve né kurset e kémbimit valutor. (4 piké)

(total 20 pike)



a)
i) Shuma e rikthyeshme e njé pasurie duhet té matet si vlera mé e larté e:
o vlerés sé drejté té pasurisé minus shpenzimet pér té shitur; dhe
e vlera e saj né pérdorim.
ii) Edhe kur nuk ka indikacione té démtimit, pasurité né vijim duhet gjithnjé té testohen né
baza vjetore.
e Njé pasuri e paprekshme me jeté té pakufishme té pérdorimit
e Zériimiré i pérfituar (bleré) né njé kombinim biznesor
b)

i) Diferencat e pérkohshme

Diferencat e pérkohshme jané diferencat midis vlerave bartése té njé pasurie ose detyrimi né
pasqyrén e pozités financiare dhe bazés sé vet tatimore.

Diferencat e pérkohshme mund té krijohen né rrethanat e méposhtme.:

e Zhvlerésimi kontabél nuk éshté i barabarté me zhvlerésimin e lejuar pér géllime tatimore.

e Njé zéi té ardhurave ose shpenzimeve pérfshihet né fitimin kontabél né njé periudhé, por
pérfshihet né fitimin e tatueshém né njé periudhé tjetér. Pér shembull, kostot e
kapitalizuara té zhvillimit amortizohen gjaté disa viteve né pasqyrat financiare, por pér
géllime tatimore njihen si shpenzim kur kostot paguhen (né bazé té parave té gatshme).

e Njé pasurim me té drejté pérdorimi dhe detyrimi i girasé mund té njihet sipas SNRF 16,
ndérsa pér géllime tatimore pagesat e girasé qé jané njé zbritje e e lejuar né periudhén kur
jané paguar sipas legjislacionit tatimor té juridiksionit pérkatés (qé do té thoté se pasuria
dhe detyrimi nuk do t&é njihen sipas rregullave tatimore )

ii) Pasqyra e pozités financiare
Ptolemy sh.a duhet té njoh njé detyrim té tatimit té shtyré prej €5,000 dhe njé detyrim té tatimit
aktual prej €10,000.

Pasqyra e fitimit ose humbjes
Njih shpenzim té tatimit né fitim prej €15,000 (€10,000 + €5,000)

LI1 Vlera bartése e fabrikés €
Kosto me 31 dhjetor 2021 1,000,000
Zhvlerésimi (1,000,000/5 vite) (200,000)
Vlera bartése me 31 dhjetor 2021 800,000
LI2 Baza tatimore e fabrikés €
Kosto me 31 dhjetor 2021 1,000,000
Zhvlerésimi (1,000,000 x 25%) (250,000)

Baza tatimore me 31 dhjetor 2021 750,000



LL2 Diferenca e pérkohshme €

Shuma bartése 800,000
Baza tatimore (750,000)
Diferenca e pérkohshme e tatueshme 50,000

Tatimi i shtyré (10% x €50,000) = €5,000

Hyrjet né ditar

Debi Shpenzimet e tatimit né fitim 5,000

Kredi Detyrim i tatimit té shtyré 5,000
Debi Shpenzimet e tatimit né fitim 10,000

Kredi Detyrim i tatimit aktual 10,000
<)

i) Zérat monetar pérfshijné té drejtén pér té pranuar ose obligimin pér té dérguar njé shumé fikse
ose té paracaktueshme té njé valute. Kjo do té pérfshinte té arkétueshmet, té pagueshmet, kredité
etj. Zérat jo-monetar do té ishin zérat e tillé si pasurité jo-qarkulluese dhe stoget.

Rregullat né vijim aplikohen pér secilin fundvit pasues:

(@) Raporto zérat monetar duke pérdorur kursin e kémbimit né fund.

(b) Raporto zérat jo-monetar (p.sh pasurité jo-qarkulluese, stoget) té cilat barten sipas
kostos historike né njé valuté té huaj duke pérdorur kursin e kémbimit né datén e
trasanskionit (kursin historik)

() Raporto zérat jo-monetar té cilét barten sipas vlerés sé drejté né njé valuté té huaj
duke pérdorur kurset e kémbimit qé kané ekzistuar kur vlerat jané matur..

ii) Blerjet do té regjistrohen né librat e kompanisé Herschel sh.a duke pérdorur kursin e kémbimit
té datés 30 shtator 2021.

Debi Blerjet €40,000
Kredi Té pagueshmet tregtare €40,000

ku shuma né € éshté kostoja e mallrave té bleré pér €40,000 ($60,000 /€1.50)

Me 30 néntor, Herschel sh.a duhet té paguaj $30,000. Kjo do té kushtoj $30,000/1.6 = €18,750 dhe
Herschel sh.a ka béré njé pérfitim nga kémbimi prej €20,000 - €18,750 = €1,250.

Debi Té pagueshmet tregtare €20,000
Kredi Fitimi nga kémbimi: Fitim ose humbje €1,250
Kredi Paraja €18,750

Me 31 dhjetor 2021, fundi i vitit, detyrimi i mbetur $30,000 do té rillogaritet duke pérdorur kursin
e kémbimit té aplikueshém né até daté: $30,000 / 1.8 = €16,667. Edhe njé pérfitim tjetér prej €3,333
éshté béré dhe do té regjistrohet si né vijim.

Debi Té pagueshmet tregtare €3,333



Kredi Fitimi nga kémbimi: Fitim ose humbje €3,333

Total pérfitimi nga kémbimi prej €4,583 (€1,250 + €3,333) do té pérfshihet né fitimin operativ pér
vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2021.

Me 28 shkurt 2022, Herschel sh.a duhet té paguaj pagesén e dyté prej $30,000. Kjo do tu kushtoj
atyre €17,647 ($30,000 /1.7).

Debi Té pagueshmet tregtare €16,667
Debi Humbja nga kémbimi: Fitim ose humbje €980
Kredi Paraja €17,647
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