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1. Geb sh.a éshté njé kompani e listuar né bursé dhe ka investime né dy kompani té tjera si né
vijim:

a. 70% té aksioneve té zakonshme né Sobek sh.a té blera né datén 1 janar 2018
b. 10% té aksioneve té zakonshme né Shu sh.a té blera né datén 31 korrik 2016

Neé datén 31 korrik 2016 Sobek sh. a. bleu 60% té Shu sh.a.

Pasqyrat e pozités financiare té té tre kompanive né datén 31 dhjetor 2022 jané si mé poshté:

Gebsh.a Sobeksh.a Shu sh.a

€'000 €'000 €'000
Pasurité jo - qarkulluese:
Pasuri e patund., impi.e prodh.dhe pajisjet 3,220 1,100 940
Investime né Sobek sh.a 1,000 - -
Investime né Shu sh.a. 90 220 -
4,310 1,320 940
Pasurité garkulluese:
Stoget 730 315 225
Té arkétueshmet tregtare 412 124 97
Para e gatshme 120 25 123
1,262 464 445
Total pasurité 5,572 1,784 1,385
Ekuiteti:
Kapitali aksionar i zakonshém 700 280 150
Premité e aksioneve 200 120 50
Fitimet e mbajtura 2,800 1,140 655
3,700 1,540 855
Detyrimet afat - gjata
Kredi bankare 1,523 157 165
Detyrimet afat - shkurtra
Té pagueshmet tregtare 349 87 365
Total ekuiteti dhe detyrimet 5,572 1,784 1,385
Informatat né vijim jané té réndésishme:
i) Gjateé vitit, Sobek sh.a. i shiti mallra Shu sh.a me vleré €250,000 pérfshiré njé marzhé
prej 25% mbi kosto. Té gjitha kéto mallra kishin mbetur né stoge né fund té vitit.
if) Fitimet e mbajtura té tre kompanive mund té pérmblidhen si mé poshté:
31 korrik 2016 1 janar 2018
€'000 €'000
Geb sh. a 1,400 2,200
Sobek sh. a 500 1,000
Shu sh.a 50 200
iii) Vlerat né libra té pasurive neto té identifikueshme né datén e blerjés jané ekuivalent

me vlerat e tyre té drejta. Vlera e drejté e 10% pronési té Geb sh.a né Shu sh.a me 1
janar 2018 ishte €70,000.



iv) Geb sh.a dhe Sobek sh.a mbajné investimet e tyre né filial sipas kostos né pasqyrat e
veganta financiare. Eshté politiké e grupit té vlerésoj interesat jo-kontrollues sipas
vlerés s¢ drejté né blerje. Drejtorét vlerésuan interesat jo-kontrollues né Sobek sh.a
€525,000 dhe né Shu sh.a me €180,000 me 1 janar 2018.

V) Nuk ka humbje prej démtimeve né pasqyrat e konsoliduara financiare deri mé sot.

Kérkohet:

Pérgatisni pasqyrén e e konsoliduar té pozités financiare té grupit Geb sh. a pér datén 31
dhjetor 2022. (25 piké)



1. Grupi Geb sh.a
Pasqyra e konsoliduar e pozités financiare me 31 dhjetor 2022

€'000
Pasurité jo - qarkulluese
Pasuri e patund., impi.e prodh.dhe pajisjet (3,220 + 1,100 + 940) 5,260
Zéri i miré (L12) 129
5,389
Pasurité garkulluese:
Stoget (730 + 315 + 225 - (L15) 50) 1,220
Té arkétueshmet tregtare (412 + 124 + 97) 633
Paraja (120 + 25 + 123) 268
2121
7,510
Ekuiteti:
Kapitali aksionar i zakonshém 700
Premité e aksioneve 200
Fitimet e mbajtura (LI3) 3,080
3,980
Interesat jo-kontrollues (L14) 884
4,864
Detyrimet afat - gjata
Kredi bankare (1,523 + 157 + 165) 1,845
Detyrimet afat - shkurtra
Té pagueshmet tregtare (349 + 87 + 365) 801
7,510
Llogaritjet
1 Struktura e grupit
Geb sh.a
1 janar 2018 70%
Rezervat para blerjes:
1 janar 2018 1,000,000
31 korrik 2016 Sobek sh.a 10%
Rezervat para blerjes:
1 janar 2018 200,000
31 korrik 2016 Shu sh.a 60%
Interesi efektiv (70% x 60%) + 10% 52%
Interesat jo-kontrollues 48%

100%



2. Zéri i miré

Geb sh.a né Sobek sh.a Sobek sh.a né Shu sh.a
€'000  €'000 €'000 €'000
Konsiderata e transferuar 1,000 (220x70%) 154
Vlera e drejté e interesave jo-kontrollues 525 180
Vlera e drejté e interesi 10% né Shu sh.a 70
Vlera e drejté e pasurive neto té identifikueshme:
Aksionet e zakonshme 280 150
Premia e aksioneve 120 50
Fitimet e mbajtura para blerjes (1 janar 2018) 1,000 200
(1,400) 400
125 4
e
3. Fitimet e mbajtura
Gebsh.a Sobeksh.a Shush.a
€'000 €'000 €'000
Sipas pyetjes 2,800 1,140 655
F/H humbja né investimet né Shu sh.a (70 - 90) (20)
Minus: fitimi i parealizuar (L15) (50)
Fitimet e mbajtura né blerje (L2) (1,000) 200
90 455
Pjesa e grupit e fitimeve pas blerjes:
Sobek sh.a (90 x 70%) 63
Shu sh.a (455 x 52%) 237
Pjesa e grupit e humbjve nga démtimi )
3,080
4. Interesat jo-kontrollues
Sobek sh.a Shu sh.a
€'000 €'000
IJK né blerje (L12) 525 180
Pjesa e fitimeve té mbajtura pas blerjes e IJK-sé:
Sobek sh.a (90 x 30%) 27
Shu sh.a (455 x 48%) 218
Minus: Pjesa e IJK-sé né investimet né Shu sh.a (220 x 30%) (66)

5. Fitimi i parealizuar né stoqe
Marzha mbi kosto = €250,000 x 25/125 = €50,000

48 398
"~ 8844



2.

a) Mé 9 korrik 2009, BSNK-ja publikoi SNRF pér NVM-té. Ky éshté grupi i paré i kérkesave
kontabél ndérkombétare té zhvilluara posagérisht pér ndermarrjet té vogla dhe té mesme
(NVM). Ai éshté pérgatitur né bazé té SNRF-ve, por éshté njé produkt i pavarur qé éshté i
ndaré nga grupi i ploté i Standardeve Ndérkombétare t&é Raportimit Financiar (SNRF).

Kérkohet:

Diskuto parparésité dhe té metat pér NVM qé ndjekin SNRF-né pér NVM né krahasim me
SNRF-té e plota. (10 pike)

b) SNK 12 Tatimet né fitim zbaton njé té ashtuquajtur "Metoda e provizioneve té plota" té
kontabilitetit pér tatimet mbi té ardhurat, e cila njeh si pasojat aktuale tatimore t&é
transaksioneve dhe ngjarjeve, ashtu edhe pasojat e ardhshme tatimore té rikuperimit ose
shlyerjes sé ardhshme té vlerés kontabél té pasurive dhe detyrimeve té njé entiteti.

Kérkohet:

Shpjegoni se ¢faré nénkuptojné termat “pérqéndrimi né pasqyrén e pozicités financiare”
dhe “diferencat e pérkohshme”né lidhje me tatimin e shtyré. (5 pike)



2.
a)

Pérparésité

Edhe pse Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar (SNRF) té nxjerra nga Bordi i
Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit (BSNK) fillimisht u krijuan pér té qené té
pérshtatshém pér té gjitha llojet e entiteteve, né vitet e fundit SNRF-té jané béré gjithnjé e mé
komplekse. Tani ato jané krijuar kryesisht pér té pérmbushur nevojat pér informacion té
investitoréve institucionalé né entitetet e médha té listuara.

Aksionarét e NVM-ve jané shpesh edhe drejtoré. Prandaj, pérmes menaxhimit té kompanisé
dhe duke mbajtur té dhénat financiare, ata tashmé jané té vetédijshém pér performancén dhe
pozitén financiare té kompanisé dhe késhtu nuk kané nevojé pér nivelin e detajeve né
pasqyrat financiare té kérkuara nga investitorét institucionalé té jashtém té kompanive mé té
médha.

Pérdoruesit kryesoré té jashtém té NVM-ve priren té jené huadhénésit, furnitorét tregtaré dhe
autoritetet tatimore. Ata kané nevoja té ndryshme nga investitorét institucionalé dhe kané mé
shumé gjasa té fokusohen flukset monetare afatshkurtér, likuiditetin dhe aftésiné paguese.

SNREF-té e plota mbulojné njé gamé té gjeré ¢éshtjesh, pérmbajné njé sasi té konsiderueshme
udhézimesh pér zbatimin dhe pérfshijné kérkesat e dhénies sé informacioneve té

nga pérdoruesit e NVM-ve.

Shumé NVM mendojné se ndjekja e SNRF-ve té plota vendos njé barré té papranueshme pér
pérgatitésit e pasqyrave té NVM-ve - njé barré qé ka ardhur duke u rritur ndérsa SNRF-té
béhen mé té detajuara dhe mé shumé vende adoptojné ato. Kostoja e ndjekjes sé SNRF-ve té
plota shpesh duket se tejkalon pérfitimet.

Kérkesat pér dhénie informacionesh shpjeguese t& SNRF-ve té plota jané shumeé té gjera dhe
si té tilla mund té rezultojné né mbingarkesa e informacionit pér pérdoruesit e pasqyrave té
NVM-ve, duke reduktuar kuptueshmériné financiare tw pasqyrave.

Disa SNRF ende ofrojné zgjedhje té trajtimeve kontabél, duke cuar né mungesé
krahasueshmeérie ndérmjet tyre kompani té ndryshme duke adoptuar standarde té ndryshme
kontabél.

Disavantazhet

Nése NVM-té ndjekin SNRF-té e tyre té thjeshtuara, pasqyrate tyre nuk jané mé té
krahasueshme me pasqyrat e kompanive té médha qé ndjekin SNRF-té e plota ose me NVM-

investitoré.

Kalimi nga SNREF té plota né SNRF té thjeshtuara pér NVM-té, do té kérkojé trajnim dhe éshté
i mundur ndryshimet né sisteme. Kjo do té vendosé njé barré né kohé dhe kosto pér
kompaniné.

SNRF-té e plota tani jané krijuar dhe respektuar miré dhe veprojné si njé formé e kontrollit t&
cilésisé né pasqyrat financare qé janw nw pajtueshmwri me to. Prandaj mund té argumentohet



se pasqyrat financiare té cilat nuk jané mé né pérputhje me SNRF-té e plota do té humbasin
besueshmériné e tyre.

SNRF pér NVM-té redukton né ményré thelbésore dhénien e informacioneve shpjeguese té

pasqyrat financiare mé té véshtira pér t'u kuptuar.

b)

SNK 12 fokusohet né pasqyrén e pozités financiare né kontabilizimin pér tatimin e shtyré. Ai
bazohet né parimin qé njé detyrim ose pasuri tatimore e shtyré duhet té njihet nése rikuperimi
i vlerés kontabél té pasurisé ose shlyerja e detyrimit do té rezultojé né pagesa tatimore mé té
larta ose mé té uléta né té ardhmen sesa do té ishte rasti nése rikuperimi ose shlyerja nuk do
té kishte pasoja tatimore. Pasojat e ardhshme tatimore té ngjarjeve té kaluara pércaktojné
detyrimet ose pasurité tatimore té shtyra. (SNK 12 jep disa pérjashtime nga ky rregull i
pérgjithshém, p.sh. tatimi i shtyré nuk parashikohet mbi zérin e miré.) Llogaritja e saldove
tatimore té shtyra pércaktohet duke paré diferencén midis bazés tatimore té njé pasurie dhe
vlerés kontabél té tij né pasqyrén e pozicités financiare. Késhtu llogaritja fokusohet né
pasqyrén e pozicités financiare.

Diferencat midis vlerés kontabél té pasurisé dhe detyrimitdhe bazés sé tij tatimore quhen
'diferencat e pérkohshme'. Fjala 'i pérkohshém' pérdoret sepse éshté njé propozim themelor
né kuadrin e SNK-sé gé njé entitet do té realizojé pasurité e tij dhe do té shlyejé detyrimet e tij
me kalimin e kohés, né momentin kur pasojat tatimore do té kristalizohen. Objektivi i metodés
sé diferencés sé pérkohshme éshté té njohé pasojat e ardhshme tatimore té genésishme né
vlerat kontabél té pasurive dhe detyrimeve né pasqyrén e pozités financiare. Qasja shikon
tatimin e pagueshém nése pasurité dhe detyrimet jané realizuar pér shumat para tatimit té
regjistruara né pasqyrén e pozités financiare. Prezupozimi éshté se do té keté rikuperim té
zérave té pasqyrés sé pozités financiare nga té ardhurat e ardhshme dhe duhet té sigurohet
taatim né lidhje me njé rikuperim té tillé. Kjo pérfshin véshtrimin e diferencave té pérkohshme
ndérmjet vlerés kontabél té pasurive dhe detyrimeve dhe bazés tatimore té elementeve.
Standardi njeh dy lloje diferencash té pérkohshme, té cilat pérshkruhen si diferenca té
pérkohshme 'té tatueshme' dhe 'té zbritshme'.

Diferenca té pérkohshme té tatueshme, jané diferencat e pérkohshme té cilat do té rezultojné
né vlera té tatueshme gjaté pércaktimit té fitimeve té tatueshme (humbjeve tatimore) né
periudhat e ardhshme kur té realizohet vlera bartése e pasurisé ose té shlyhet vlera bartése e
detyrimit.

Diferencat e pérkohshme té zbritshme, té cilat jané diferencat e pérkohshme té cilat do t&é
rezultojné né vlera té zbritshme gjaté pércaktimit té fitimeve té tatueshme (humbjeve
tatimore) né periudhat e ardhshme.



3.

(@) Seth sh.a pérfundoi ndértimin e njé fabrike pér prodhimin e pjeséve té ndryshme té
automjeteve mé 31 mars 2022 me njé kosto prej €2,100,000. Né té njéjtén daté, ajo bleu njé paisje
me njé kosto prej €500,000.

Me 31 dhjetor 2022, fabrika u démtua nga vershimet. Paisja éshté démtuar né masén e duke e
béré té padobishme pér Seth sh.a. Megjithaté, démtimi i fabrikés ishte jomaterial. Seth sh.a
synon té shesé paisjen e démtuar dhe ka caktuar ¢mimin né €200,000. Ajo kishte njé vleré té
drejté neto prej €80,000 mé 31 dhjetor 2022. Paisja e démtuar u zévendésua mé 31 dhjetor 2022
me njé kosto prej €520,000.

Seth sh.a ende nuk ka béré asnjé pérpjekje pér té gjetur njé blerés té pasijes sé démtuar deri
me 31 dhjetor 2022.

Eshté politiké e Seth sh.a qé t'i zhvlerésojé kéto paisje dhe fabrikén me njé normé vjetore prej
20% dhe 5% respektivisht duke pérdorur metodén lineare.

Vlera e mbetur e fabrikés dhe paisjeve éshté zero dhe nuk jané té siguruara.
Kérkohet:

Késhilloni Seth sh.a se si duhet té trajtohet transaksioni i mésipérm né pasqyrat financiare
pér vitin e pérfunduar mé 31 dhjetor 2022 né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té
Raportimit Financiar. (10 pike)

(b)

Ju jeni njé trajnues qé mban seminare mbi tema té ndryshme pér Standardet Ndérkombétare
té Kontabilitetit dhe Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar né Shoqatén e
Kontabiliztéve dhe Auditoréve té Certifikuar t& Kosovés (ShKCAK). Javén e ardhshme do té
keni njé prezantim mbi “Njohja e té hyrave né kontratat me konsumatorét” né ShKCAK.
ShKCAK-u déshiron té shikojé prezantimin tuaj sot pérpara se t€ dorézohet javén e ardhshme.

Kérkohet:

Shkruani shénime té shkurtra mbi prezantimin “Njohja e té hyrave né kontratat me
konsumatorét” qé do t'i dorézohen ShKCAK-ut. (10 pike)



a)
Fabrika

Fabrika do té shfaget me njé vleré kontabél prej €2,021,250 (shih LL1) mé 31 dhjetor 2022 né
pasqyrén e pozités financiare. Zhvlerésimi pér periudhén nénté mujore prej €78,750 (shih
LL1), e cila do té paraqitet né pasqyrén e fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31
dhjetor 2022.

Paisja

Démi i shkaktuar nga vérshimet éshté njé tregues i démtimit. Prandaj duhet té rishikohet pér
démtim mé 31 dhjetor 2022. Né até daté paisja ka njé vleré kontabél prej €425,000 (500,000 -
75,000) pas zbritjes sé zhvlerésimi prej €75,000 (20% x 500,000 x 9/12). Shuma e rikuperueshme
e saj éshté mé e larta midis vlerés sé drejté minus kostot e shitjes prej €80,000 dhe vlerés né
pérdorim zero. Vlera né pérdorim éshté zero pasi éshté e padobishme pér Seth sh.a dhe nuk
ka pér qéllim pérdorimin e saj. Prandaj, shuma e saj e rikuperueshme éshté €80,000 né

pérputhje me SNK 36 Démtimi i pasurive. Vlera kontabél e paisjes éshté mé shumé se shuma e
saj e rikuperueshme pér €345,000 (425,000 - 80,000) qé pérfagéson humbjen e saj nga démtimi.

Shuma totale gé do té paragitet né pasqyrén e fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar mé
31 dhjetor 2022 éshté €420,000, e pérbéré nga zhvlerésimi prej €75,000 dhe humbja nga
démtimi prej €345,000. Pasija do té paraqitet né pasqyrén e pozitsés financiar mé 31 dhjetor
2022 né €80,000 si pjesé e pronés, impianteve dhe pajisjeve qé i nénshtrohen zhvlerésimit.
Pasija nuk duhet té klasifikohet si 'e mbajtur pér shitje' sepse nuk i ka plotésuar kushtet e
parashikuara né SNRF 5 Pasurité jo-qarkulluese té mbajtura pér shitje dhe operacionet e ndérprera.
Seth sh.a ka caktuar ¢mimin e saj té shitjes né €200,000, qé éshté mé shumé se vlera e drejté
neto e saj prej €80,000. Kjo e bén pasijen mé pak gjasa pér t'u shitur. Mé tej, Seth sh.a nuk ka
béré asnjé pérpjekje pér té gjetur blerésin.

Pasija e re

Kjo do té paragqitet tek pasurité jo-qarkulluese me vleré kontabél prej €520,000. Nuk do té
ngarkohet zhvlerésim pasi éshté bleré né datén e raportimit.

Llogaritja 1 - Fabrika

€000
Kosto me 31 mars 2022 2,100
Zhvlerésimi 5% x 2,100 x 9/12 (78.75)
Vlera e bartur me 31 dhjetor 2022 2,021.25
Llogaritja 2 - Paisja

€000
Kosto me 31 mars 2022 500
Zhvlerésimi 20% x 500 x 9/12 _(75)
Vlera e bartur me 31 dhjetor 2022 425
Shuma e rikuperushme 80
Humbja nga demtimi (345)

Vlera e bartur me 31 dhjetor 2022 80



b) Shénime pér ShKCAK

Hapi 1 - Identifiko kontratat me konsumatorét.

Identifikimi i njé kontrate éshté zakonisht shume e thjeshté, pasi gé do té keté njé marréveshje
té shkruar apo ndonjé alternative tjetér sipas praktikave té biznesit. Entiteti zakonisht do té
trajtonte kontratén ndarazi, por ka raste kur mind té i kombinojné ato. Pika kyqe éshté
ndérvarésia ¢mimore. Zakonisht njé kompani do té aplikonte propozimet pér njé kontraté.
Megjithaté, né disa raste kompania do té merrte parasysh dy apo mé shumé kontrata sé
bashku nése ¢mimet e atyre kontratave jane né ndérvarési. Né té kundértén, njé kompani do
té ndante njé kontraté té vetme dhe do ta merrte parasysh si dy apo mé shumé kontrata nése
disa mallra apo shérbime jané ¢cmimuar pavarésisht nga mallrat dhe shérbimet tjera.

Hapi 2 - Identifiko obligimet e ndara té pérformancés.

Pika kyqe éshté mallrat apo shérbimet e dallueshme, Njé kontraté pérfshiné permtimin pér té
siguruar mallra apo shérbime ndaj njé klienti. Ato premtime quhen obligime té pérformancés.
Njé kompani do té mbante llogari pér obligimin e pérformancés ndarazi vetém nése mallrat
apo shérbimet e premtuara dallohen. Njé mall apo shérbim éshté i dallueshém nése shitet
ndarazi apo mund té shitet ve¢mas sepse ka njé funksion té dallueshém dhe marzhé té fitimit
té dallueshme.

Hapi 3 - Pércakto ¢cmimin e transaksionit.

Propozimi kyq éshté shuma e pritur e péshuar sipas probabilitetit. Cmimi i transaksionit do
té reflektonte vlerésimet e bazuara né probabilitet té kompanisé té konsideratave t€ ndryshme
(pérfshiré vlerésime té arsyeshme té shumave kontigjente) pérveq efekteve te rrezikut
kreditor té klientit dhe vlerén né kohé té parasé (nése éshté materiale).

Hapi 4 - Aloko ¢mimin e transaksionit pér onligimet e pérformancés.

Propozimi kyq éshté alokimi relative i ¢gmimit shités. Njé kompani do té alokonte ¢mimin e
transaksionit tek té gjitha obligimet e ndara té pérformacés né proporcion me ¢mimin e shitjes
té vetém mallit apo shérbimit qé i pérket obligimi i pérformancés. Nése malli apo shérbimi
nuk shitet ndarazi, kompania do té vlerésonte ¢mimin shités ndarazi té tij.

Hapi 5 - Njih té hyrat kur obligimi ndaj pérformancés éshté pérmbushur.

Njé kompani do té njihte té hyrat kur té pérmbush njé obligim té pérformancés duke
transferuar mallin apo shérbimin e premtuar tek klienti. Malli apo shérbimi éshté transferuar
kur konsumatori merr kontrollin e mallit apo shérbimit té premtuar. Njé tregues i késaj éshté
kur konsumatori ka rrezikun dhe shpérblimet e pronésisé.

Shuma e té hyrave e njohur éshté shuma e alokuar tek ai obligim i pérformancés né Hapin 4.



4. Horus sh.a mirret me shitjet e frutave dhe perimeve. Eshté krijuar ne vitin 2022. Mé posht

jané paragqitur pasqyrat financiare t& Horus sh.a pér vitet e pérfunduara me 31 dhjetor 2021

dhe 31 dhjetor 2022.

Pasqyra e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave tjera gjithépérfshirése

Té hyrat

Kosto e shitjeve

Fitimi bruto

Té hyrat tjera

Kosto e shpérndarjes

Shpenzimet administrative

Kosto financiare

Fitimi para tatimit

Tatimi

Fitimi pér periudhén

Té ardhurat tjera gjithépérfshirése
Pérfitimi nga rivlerésimi

Neto fitimet dhe humbjet nga vlerésimet e ekspertéve
Total té ardhurat gjithépérfshirése

Pasqyra e pozités financiare

Pasurité

Pasurité jo-qarkulluese:

Pasuri e patund., impi.e prodh.dhe pajisjet
Investimet né pasuri té patundshme
Pasurité e patrupézuara

Pasurité financiare

Pasurité garkulluese:
Stoget

Téarkétueshmet tregtare
Paraja

Total pasurité

Ekuiteti dhe detyrimet

Ekuiteti

Aksionet e zakonshme prej €0.50 secila
Komponenté té tjeré té ekuitetit
Fitimet e mbajtura

2022
€'000
1,700

(1,100)

600

150
(200)
(140)

460

2022
€'000

1,316
463
234
56
2,069

169
216

385
2,454

850
125
520
1,495

2021
€000
1,500

(1,000)

500
120
(150)
(120)
(25)
325

(33)
292

20
312

2021
€'000

1,054
162
262
42
1,520

147
315
_41
_503
2,023

700

20
215
935



Detyrimet afat - gjata

Pérfitimet e punonjésve 254 315
Tatimi i shtyré 181 163
20% Kredi 75 125
510 603
Detyrimet afat - shkurtra
Té pagueshmet tregtare 299 353
Tatimi 48 96
Interesi i pagueshém 52 36
Mbitérheqgja bankare 50 -
449 485
Total detyrimet 959 1,088
Total ekuiteti dhe detyrimet 2,454 2,023

Informata shtesé:

i) Horus sh.a rivlerésoi ndértesén mé 31 dhjetor 2022 pér heré té paré. Kjo ishte si pasojé
e ndryshimit té politikés sé saj nga modeli i kostos né modelin e rivlerésimit t&é SNK 16
Pasurité e Patundshme, Impiantet dhe Pajisjet.

if) Horus sh.a ka paguar totalin e dividentéve prej €50,000 né vitin e pérfunduar me 31
dhjetor 2022 dhe €25,000 né vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2022.

iif) Inormatat jo-financiare:
2022 2021
Numri i klientéveé 2.8 milion 2.5 milion
Numri i punonjésve 960 840
Numri i pikave té shitjes 12 10
iv) Horus sh.a emetoi aksione té zakonshme me 1 janar 2022.
Kérkohet:

Shkruani njé raport bordit té drejtoréve qé vleréson pozitén dhe performancén financiare
té Horus sh.a pér vitin e pérfunduar mé 31 dhjetor 2022. (Pérgjigja juaj duhet té pérfshijé
llogaritjet pérkatése). (20 pike)



Pér: Bordin e drejtorévé - Horus sh.a

Nga: Kontabilisti

Data: 15 korrik 2022

Tema: Vlerésimi i pozités dhe performancés té Horus sh.a

Hyrje
Vlerésimi i pozités dhe performancés s¢ Horus sh.a pér vitin e pérfunduar mé 31 dhjetor 2022

éshté bazuar né informacionin financiar dhe jofinanciar pér dy vjet. Analiza e koeficientéve té
pérdorur bazohet né koeficientét e llogaritur né shtojcé.

Vlerésimi i pozités dhe performancés

Profitabiliteti dhe rritja e té hyrave

Té ardhurat jané rritur me 13.33% megjithése numri i klientéve éshté rritur vetém me 12%. Kjo
tregon se Horus sh.a mund té keté ulur pak ¢mimin e shitjes pér té térhequr dhe té mbajé
klientét ekzistues.

Marzha e fitimit bruto éshté rritur pak nga nga 33.33% deri né 35.29%. Né ményré té ngjashme,
marzhi i fitimit operativ u rrit nga 23.33% né 24.12% % Kéto tregojné njé prirje rritwse né
profitabilitetin dhe performancén e pérgjithshme té kompanisé. Kjo vértetohet nga vendimi i
kompanisé pér té rritur numrin e punés fugia nga 860 punonjés né 940 punonjés dhe rritjen e
pikave té shitjes nga 10 né 12.

Norma e kthimit mbi kapitalin e angazhuar ka shfaqur njé tendencé rénése. Eshté zvoggluar
nga 22.76% né 20.45% Kjo mund t'i atribuohet njé rivlerésimi pozitiv té pasurive té
patundshme.

Likuiditeti dhe kapitali garkullues

Koeficienti qarkullues ka shénuar rénié nga 1.04 né 0.86. Gjithashtu edhe koeficienti i shpejté
ka réné nga 0.73 né 0.48. Té dy koeficienté tregojné se pasurité qarkulluese t& Horus sh.a nuk
jané té mjaftueshme pér t€ mbuluar detyrimet afatshkurtéra.

Qarkullimi i stogeve &éshté ngadalésuar nga 54 dité né 56 dité. Ky éshté njé tregues i
ngadalésimit té nivelit té aktivitetit té biznesit, por periudha e arkétimit pér té arkétueshmet
tregtare u pérshpejtua nga 77 dité né 46 dité.

Llogarite e pagueshme paguhen meatarisht 99 dité né krahasim me 129 dité né vitin 2021.
Koeficientét e leverazhit

Hyrja né borxh né terma relativ éshté pérmirésuar nga 11.79% né 4.77%. Borxhi éshté
zvogéluar edhe né terma abosult gjithashtu nga €125,000 né €75,000 apo pér 40%.

Gijithashtu, mbulimi i interesit éshté rritur nga nga 14 heré né 27.33 here. Kjo i atribuohet njé
reduktimi té kostos sé interesit dhe rritjes sé rentabilitetit t& kompanisé. Kostoja e interesit
éshté zogéluar pér 40% nga €25,000 né €15,000 si rezultat i zvogélimit t&é borxhit. Kjo mund t&
tregojé nivelin e ulét té rrezikut financiar dhe aftésisé sé pagesés sé detyrimeve.

Koeficientét e investitoréve

Fitimet pér aksion té kompanisé kané mbetur té njejta né 21 cent. Rritja e fitimeve nuk ka
kontribuar né rritjen e Fitimit pér aksion pasi qe éshté rritur edhe numri i aksioneve né té



njejtén kohé. Megjithaté dividenta pér aksion u rrit nga €0.017 né €0.03 dhe mund té jeté e
gendrueshme duke pasur parasysh koeficientin e mbulimit té dividendés i cili éshté rritur nga
5.84 here né 7.1 heré .

Konkluzion

Pozita dhe performanca financiare éshté pérmirésuar por menaxhmenti duhet té trajtoj me
prioritet aftésiné paguese afatshurtér (likuiditetitin). Megjithaté, éshté me réndési té madhe té
shikohet edhe industria dhe koeficientét e saj pér té konstatuar pozitén dhe performancén e
Horus sh.a.

Shotjca

Koeficientét e profitabilitetit
Pérqgindja e rritjes sé té hyrave 2022
(1,700-1,500) /1,500 = 13.33%

Pérqgindja e rritjes sé klientévé 2022
(2,800,000-2,500,000) /2,500,000= 12.00%
2022 2021
Marzha e fitimit bruto
Fitimi bruto/té hyrat
600/1,700 35.29%
500/1,500 33.33%

Marzha e fitimit operativ 2022 2021
Fitimi para interesit dhe tatimit /t¢ hyrat

(395+15)/1,700 24.12%
(325+25)/1,500 23.33%

Norma e kthimit mbi kapitalin e angazhuar 2022 2021
Fitimi para interesit dhe tatimit /Kapitalin a angazhuar

(395+15)/(1,495+510) 20.45%

(325+25)/ (935+603) 22.76%

Qarkullimi i pasurive

Té hyrat /Kapitalin a angazhuar

1,700 / (1,495+510) 0.85 here

1,500 / (935+603) 0.98 here

Koeficientét e likuiditetit dhe kapitalit garkullues 2022 2021

Koeficienti qarkullues

Pasurité qarkulluese / detyrimet afatshkurtéra

385 / 449 0.86

503 / 485 1.04

Koeficienti i shpejté

(Pasurité qarkulluese - stoqet) / detyrimet afatshkurtéra

(385 -169) / 449 0.48

(503 -147) / 485 0.73



Periudha e qarkullimit t& stogeve
Stoget / Kosto e shitjeve x 365

169/ 1,100 x 365 56 dité

147 / 1,000 x 365 54 dité
Periudha mesatare e arkétimit 2022 2021
LL/A / shitjet x 365

216/ 1,700 x 365 46 dité

315 / 1,500 x 365 77 dite

Periudha e pagesés sé llogarive té pagueshme

LL/P/ Kosto e shitjeve x 365

299 / 1,100 x 365 99 dite

353 / 1,000 x 365 129 dite

Koeficientét e leverazhit

Hyrja né borxh = Borxhi nga interesi/ (Ekuiteti i aksionaréve + Borxhi nga interesi) x 100

75 / (75 +1,495) 4.77 %

125 / (125 + 935) 11.79%
Mbulesa e interesit = Fitimi para interesit dhe tatimit / Interesi i pagueshém

(395+15)/ 15 27.33 here

(325+25)/ 25 14 here
Koeficientét e investitoréve 2022 2021

Fitimi pér aksion = Fitimi ge iu takon aksioanreve té zakonshém / Numrin mesatar té
ponderuar té aksioneve

355 /1,700 0.21

292/ 1,400 0.21
Mbulimi i dividendés = Fitimi ge iu takon aksioanreve té zakonshém / Dividenden e paguar
355 /50 7.1 here

292/ 25 5.84 here

Dividenda pér aksion = Dividenda e paguar / Numri i aksoneve
50 / 1,700 0.03
25/ 1,400 0.017



5.

a) Njé pasuri shitet né dy tregje aktive, Tregun e Prishtinés dhe Tregun e Tiranés, pér €80 dhe €82,
pérkatésisht. Nephthys sh.a bén biznes né té dy tregjet dhe ka gasje né ¢gmimet né ato tregje pér
pasuriné né datén e matjés si né vijim.

Prishtina Tirana
€ €
Cmimi 80 82
Kostot e transaksionit 4) 3)
Kostot e transportit (pér té transportuar pasuriné né até treg) 3) 4)
73 75

Kérkohet:

Duke pérdorur informata mé sipér tregoni vlerén e drejté té pasurisé sé kompanisé Nephthys
sh.a me té cilén do té vlerésohet pasuria né pajtim me SNRF 13 Matja e vlerés sé drejté duke
supozuar sé:

i.  Prishtina éshté tregu kryesor. (2 pike)

ii.  as Prishtina e as Tirana nuk éshté tregu kryesor pér pasuriné. (4 pikeé)

b) Sipas SNRF 13 Matja e vlerés sé drejté entitetet mund té pérdorin mé shumé se njé tekniké té
vlerésimit pér t& matur vlerén e drejté né njé situaté té caktuar.

Kérkohet:

Shpjegoni qasjet né vlerésim té identifikuara nga SNRF 13 Matja e vlerés sé drejté. (4 piké)

¢) Nemty sh.a, viti i té cilit pérfundon me 31 dhjetor 2022 ka njé filial, Nut sh.a, té cilin e ka bleré
né faza. Detajet e blerjés jané si né vijim.

Pjesa e Fitimet e mbajtura Konsiderata e
Data e blerjés bleré né blerje blerjés
% €m €m
1 janar 2021 20 150 160
1 janar 2022 40 250 520

Kapitali aksionar i Nut sh.a ka mbetur i pandryshuar qé nga themelimi né €200m. Vlera e drejté
e neto pasurive té Nut sh.a ishte e njejté si vlera bartése né datén e blerjés. Nemty sh.a nuk kishte
ndikim dométhénés né Nut sh.a né ¢farédo kohe para marrjés sé kontrollit t&¢ Nut sh.a. Eshté
politike e grupit t&€ masé interesin jo-kontrollues sipas pjésés proporcionale té vlerés sé drejté té
neto pasurive té identifikueshme té filialit. Nuk ka démtim té zérit t& mire.

Kérkohet:

i.  Llogarite zérin e miré né blerje t¢ Nemty sh.a qé do té paraqitet né pasqyrén e
konsoliduar financiare me 31 dhjetor 2022. (5 piké)

ii.  Llogarite fitimin né mosnjohjén e ¢do investimi té mbajtur mé herét né Nut sh.a qé do
té raportohet né fitimin ose humbjén e grupit pér vitin qé pérfundon me 31 dhjetor
2022. (5 piké)



5. a) Vlera e drejté nuk korrigjohet pér kosto té transaksionit. Sipas SNRF 13, kéto nuk jané vegori
té pasurisé apo detyrimit, por mund té mirren parasysh kur té pércaktojmé tregun mé té
avancuar.

i) Nése Prishtina éshté tregu kryesor pér pasuriné pra tregu mé véllimin mé t€ madh dhe nivel té
aktivitetit pér pasurine, vlera e drejté e pasurisé do té ishte €77, e matur si ¢gmimi qé do té pranohej
né até treg (€80) minus kostot e transporti (€3) duke injoruar kostot e transaksionit.

ii) Nése as Prishtina e as Tirana nuk éshté tregu kryesor pér pasuring, Nephthys sh.a duhet té
masé pasuriné duke pérdorur ¢gmimin né tregun mé té avancuar. Tregu mé i avancuar éshté tregu
gé maksimizon shumén qé do té pranohej pér ta shitur pasuring, pasi qé té mirren parasysh edhe
kostot e transaksionit edhe té transaportit pra shuma neto qé do té pranohej né tregjet pérkatése.

Shuma maksimale neto pas zbritjes se kostove té transaksionit dhe té transportit miret né tregun
e Tiranés €75, e jo né Prishtiné €73. Por kjo nuk éshté vlera e drejté e pasurisé. Vlera e drejté e
pasurisé mirret duke zbritur kostoto e transportit por jo kostot e transaksionit nga ¢mimi i
pranuar né tregun e Tiranés: €82 - €4 = €78.

b)

SNREF identifikon tri qasje né vlerésimit:

¢ Qasja e té hyrave. Teknikat e vlerésimit té cilat konvertojné shumat e ardhshme (psh
rrjedhat e parasé apo shpenzimet) né njé shumeé aktuale (p.sh té skontuar). Matja e vlerés
sé drejté pércaktohet né bazé té vlerés sé sugjeruar nga pritjet aktuale té tregut pér shumat
né té ardhmen.

¢ Qasja e tregut. Njé tekniké e vlerésimit qé pérdor ¢gmimet dhe informatat tjera relevante
té gjeneruara nga transaksionet e tregut té cilat pérfshijné pasuri identike apo té
krahasueshme (p.sh té ngjajshme), detyrime apo grup té pasurive dhe detyrimeve, sig
éshté njé biznes.

¢ Qasja e kostove. Njé tekniké gé reflekton shumat qé mund té kérkohen aktualisht pér té
zévendésuar kapacitetin e njé pasurie (shpesh té referuar si njé kosto aktuale e

zévendésimit).

<) (1) €m €m
Konsiderata e transferuar 520
IJK (20% x 450) 90
Vlera e drejté e interesit té ekuitetit t&é mbajtur mé herét (€520m x 20/40) 260
Vlera e drejté e pasurive neto té identifikueshme té blera
Kapitali aksionar 200
Fitimet e mbajtura 250 450
Zéri i miré (né datén kur éshté fituar kontrolli) 420

(ii) €m
Vlera e drejté né datén e marrjés sé kontrollit (shih pjesén (a)) 260
Kosto 160

Fitimi né mosnjohjén (largimin) e investimit 100
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