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Problemi 1

a) Né vlerésimin e investimeve, shumé metoda jané té disponueshme pér t'u pérdorur nga
profesionistét e financave dhe projekteve. Njé nga kéto metoda éshté periudha e kthimit
(periudha e shlyerjes né vite), por palét e interesuara shpesh kané ngritur pyetje mbi dobiné e
késaj metode pér shkak té njé numri kufizimesh té genésishme né pérdorimin e metodés.

Kérkohet:
Shpjegoni KATER (4) kufizimet e pérdorimit té metodés sé periudhés sé shlyerjes né vite
(periudha e kthimit apo pay-back period) né vlerésimet e investimeve. (5 pike)

b) SAKAMA Ghana Ltd pérdor Normén Kontabél té Kthimit (kthimi prej kapitalit té
pérdorur ARR/KMKP/ROCE) si bazé pér vlerésimin e projekteve pér investimin e burimeve
té saj té pakta financiare. Ai pérdor kthimin e tij té paracaktuar té pritshém né kapital si bazé
pér zgjedhjen e projekteve té investimit. Ekipi i financave té kompanisé ka dhéné
informacionin mé poshté né lidhje me projekte té ndryshme dhe investimet e tyre fillestare
dhe flukset neto té parasé. Norma e synuar e kthimit té kontabilitetit (ARR/KMKP/ROCE)
pér SAKAMA Ghana Ltd éshté 25%

Projekti A B C

€ € €
Investimi fillestar 1,000,000 1,600,000 2,000,000
Rrjedhat neto
Viti 1 600,000 700,000 800,000
Viti 2 500,000 600,000 600,000
Viti 3 400,000 500,000 500,000
Viti 4 300,000 500,000 400,000
Viti 5 400,000

Kérkohet:

i) Llogaritni normén kontabél té kthimit (ARR/KMKP/ROCE) pér ¢do projekt (baza
mesatare e investimit).

(10 pikeé)

ii) Duke pérdorur kthimin e synuar prej 25% késhillo SAKAMA Ghana Ltd se cilat
projekte duhet té ndérmerren. (5 piké)

c) Aksionarét ekzistues kané disa pérparési né dispozicion té tyre sesa aksionarét potencialé
té interesuar pér té bleré aksione nga kompania. Disa nga kéto avantazhe jané té drejtat e
parablerjes dhe emetimet pér té drejtat.

Kérkohet:

i) Shpjego té drejtat e parablerjes. (2 piké)

ii) Shpjegoni konceptin emetimet pér té drejtat dhe shpjegoni NJE (1) avantazh pér njé
kompani pér pérdorimin e emetimit té té drejtave pér té mbledhur kapital shtesé. (3
piké)

(Total: 25 pikeé)



Problemi 1 - zgjidhja

a) Kufizimet ose disavantazhet e periudhés sé kthimit

* Injoron vlerén né kohé té parasé

* Nuk mat rentabilitetin e projektit

* Zgjedhja e metodés éshté arbitrare

* Injoron flukset monetare pas periudhés sé shlyerjes

* Gjithashtu injoron kur merret fluksi i parasé ose koha e rrjedhés sé parasé.

* Mund té mos jeté né gjendje té pérballet me flukse monetare jokonvencionale

b)
i)
Projekti A

Fitimi mesatar vjetor i kontabilitetit = (Fitimi total kontabél pér 4 vjet/ 4 vjet mé pak
Investimi fillestar

= (600,000+500,000+400,000+300,000) - 1,000,000/ 4

= (2,300,000-1000,000)/4 = 200,000

Investimi mesatar vjetor = Investimi fillestar /2 = 1,000,000/2 = 500,000ARR =
Fitimi mesatar kontabél/Investimi mesatar vjetor x 100 200,000/500,000 x100 =
40%

Projekti B

Fitimi mesatar vjetor i kontabilitetit = (Fitimi total kontabél pér 4 vjet/ 4 vjet mé pak
Investimi fillestar

= (700,000+600,000+500,000+500,000+400,000) - 1,600,000/ 4

= (2,700,000-1600,000)/5 = 220,000

Investimi mesatar vjetor = Investimi fillestar /2 = 1,600,000/2 = 800,000ARR =
Fitimi mesatar kontabél/Investimi mesatar vjetor x 100 220,000/800,000 x100 =
27.5%

Projekti C

Fitimi mesatar vjetor i kontabilitetit = (Fitimi total kontabél pér 4 vjet/ 4 vjet mé pak
Investimi fillestar

= (800,000+600,000+500,000+400,000) - 2,000,000/ 4

= (2,300,000-2000,000)/4 = 75,000

Investimi mesatar vjetor = Investimi fillestar /2 = 2,000,000/2 = 1000,000ARR =
Fitimi mesatar kontabél/Investimi mesatar vjetor x 100 75,000/1,000,000 x100
=7.5%

ii) Megenése objektivi ARR éshté 25%, Projektet A dhe B do té jené té vetmet projekte
gé do té pranohen.



<)

i) Té drejtat e parablerjes i referohen detyrimit té korporatés pér t'u ofruar aksionaréve ekzistues
¢do emetim té ri té aksioneve pérpara se té vazhdojé té be&jé ofertén pér publikun e gjeré.
Réndésia e késaj té drejte parandaluese pér aksionarét éshté se parandalon ndryshime té
réndésishme né strukturén e pronésisé dhe kontrollit té shoqérisé pasi aksionet u ofrohen
aksionaréve ekzistues edhe pse mund té€ mos merren domosdoshmérisht né proporcion me
zotérimet ekzistuese.

ii) Emetimet e té drejtave jané té drejta abonimi qé u béhen vetém aksionaréve ekzistues pér té
bleré aksione shtesé né shoqéri.

Avantazhi kryesor i pérdorimit té emetimeve té drejta nga kompania éshté se éshté mé i liré dhe
me kosto mé efektive nga ana e emetuesit sesa publiku né varési té kushteve té tregut.

Aksionaréve u ofron atyre mundésiné pér té ruajtur proporcionin e aksioneve té tyre né
kompani.



Problemi 2

a) Poh-Poh Electronics Ltd éshté njé shpérndarés me shumicé i produkteve elektrike shtépiake
té markave kryesore elektronike. Kompania aktualisht shet me kredi pér té gjithé klientét e saj.
Edhe pse afati i kredisé éshté neto 20 dité, ditét e qarkullimit té té arkétueshmeve kané qené 15 dité. Té
ardhurat vjetore té kompanisé nga shitjet me kredi jané 80 milioné €, dhe raporti i marzhit té
kontributit té saj éshté 30%. Borxhi i keq éshté 2% e té ardhurave nga shitjet dhe kostoja e
mbledhjes sé kredisé éshté 50,000 € né vit.

Menaxhmenti po shqyrton zgjatjen e periudhés sé kredisé né neto 30 dité. Pritet qé zbatimi i kétij
propozimi té térheqé klienté té rinj dhe té ardhurat vjetore té rriten me 20%. Gjithashtu pritet qé
si klientét ekzistues ashtu edhe ata té rinj té marrin kreditin e ploté prej 30 ditésh. Pér té zbutur
zgjatjen e mundshme né ditét e qarkullimit té t¢ arkétueshmeve, menaxhmenti propozon qé
zgjatja e periudhés sé kredisé t& kombinohet me futjen e njé politike skontimi (zbritje) né kesh
prej 2% pér té gjitha pagesat e béra brenda 10 ditéve té para té periudhés sé kredisé. Pritet qé
30% e té gjithé klientéve té paguajné llogarité e tyre herét pér t&é marré zbritjen. Rrjedhimisht,
ditét e qarkullimit té té arkétueshmeve do té rriteshin né 24 dité. Ndérsa borxhi i keq do té
mbetet né 2% té té ardhurave nga shitjet, kostoja vjetore e mbledhjes sé kredisé¢ do té rritet né
65,000 € né vit.

Kostoja e kapitalit té¢ kompanisé éshté 24 %.

Kérkohet:
i) Vlerésoni ndryshimin e propozuar né politikén e shitjes me kredi dhe rekomandoni nése
ndryshimi i propozuar duhet té zbatohet. (15 piké)

ii) Késhillon ekipin drejtues pér TRI (3) procedura pér mbledhjen e té arkétueshmeve té tij.
(10 pikeé)

(Total: 25 piké)



Problemi 2 - Zgjidhja

a)

i) Vlerésimi i ndryshimit té propozuar té politikés sé kredisé:
Vlerésimi i njé ndryshimi té propozuar té politikés sé kredisé (shitjeve me afat pagese) kérkon
vlerésimin e vlerés sé pérfitimeve dhe kostove qé lidhen me ndryshimin e politikés.

Pérfitimi nga ndryshimi i politikés sé propozuar:

Pérfitimi nga ndryshimi i politikés sé propozuar do té jeté rritja e marzhit té kontributit (MK).
Shitje shtesé = 20% x €80,000,000 = €16,000,000

MK shtesé = 30% x €16,000,000 = €4,800,000

Kostoja e ndryshimit té politikés sé propozuar:

Kostoja e ndryshimit té politikés sé propozuar do té jeté rritja e kostove té lidhura me krediné.
Kostot shtesé t& mbledhjes (aréktimit) = €65,000 - €50,000 = €15,000

Humbje shtesé nga borxhi i keq = 2% x €16,000,000 = €320,000

Kostoja shtesé e té arkétueshmeve:

Té arkétueshme sipas politikés ekzistuese = 15/365 x € 80,000,000 = € 3,287,671
Té arkétueshme sipas politikés sé propozuar = 24/365 x € 96,000,000 = € 6,312,329
LL/ A shtesé = € 6,312,329 - € 3,287,671 = € 3,024,658

Kosto shtesé e LL/ A =€ 3,024,658 x 24% = € 725,918

Kostot totale shtesé té lidhura me krediné = 15,000 € + 320,000 € + 725,918 € = 1,060,918 €
Pérfitimi neto = 4,800,000 € - 1,060,918 € = 3,739,082 €

Rekomandim:
Ndryshimi i politikés duhet té zbatohet pasi do té rrisé fitimin e kompanisé.

Metoda alteriative P.Ekzistuese P. Re Ndryshimi
Shitjet 80,000,000 96,000,000 16,000,000
Marzha e kontributit (30%) 24,000,000 28,800,000 4,800,000
Minus Kostot:

Kostot e arkétimit 50,000 65,000 15,000
Boxhi i keq (2%) 1,600,000 1,920,000 320,000
Kosto e té arkétueshmeve (15/365 x 80m)

(3,287,671 debitor x 24%) 789,041 1,514,959 725,918

(24/365x96m =6,312,329 x24%)
Pérfitimi neto 21,560,959 25,300,041 3,739,082



ii) Procedurat pér mbledhjen e borxhit

Ekipi i menaxhimit mund té pérdoré disa procedura pér té mbledhur né ményré efektive dhe
efikase té arkétueshmet e tij pér té rritur flukset e parasé duke reduktuar incidencén e
mospagimit. Procedurat e grumbullimit mund té pérfshijné:

* Faturimi i hershém: Faturat duhet té krijohen dhe t'u dérgohen klientéve menjéheré sapo té
jené furnizuar mallrat.

* Njoftimi i menjéhershém i bilancit: Pasqyrat e llogarisé duhet t'u dérgohen rregullisht
klientéve pér t'i informuar ata se sa shumé kané borxh dhe ¢faré pjese duhet té paguhet
aktualisht.

* Pérkujtues té menjéhershém: Pérkujtuesit né forma té ndryshme (p.sh., telefonata, letra)
duhet t'u dérgohen klientéve, llogarité e té ciléve jané té vonuara.

* Agjencia e mbledhjes sé borxheve: né rastin e borxheve té véshtira pér t'u arkétuar,
kompania mund té pérdoré shérbimet e njé agjencie pér mbledhjen e borxheve.

* Veprimet ligjore: Si njé proceduré e mundésisé sé fundit, kompania mund té dérgojé njé letér
zyrtare nga avokatét e saj pér té kércénuar veprime ligjore ose té shkojé né gjykaté pér t&é marré
njé vendim kundér klientit pér té detyruar pagesén.



Problemi 3

a) Kompanité shpenzojné para né ményra té ndryshme pérmes buxheteve té tyre vjetore, té
cilat zakonisht planifikohen. Kéto shpenzime mbulojné si vendimet operacionale ashtu edhe
ato té investimeve.

Kérkohet:

i) Cilat jané vendimet pér Investimet Kapitale. (3 piké)

ii) Tregoni TRE (3) fusha qé do té konsiderohen si shpenzim ose vendim pér investime
kapitale. (3 piké)

b) Mamaga Ltd prodhon vegla shtépiake né Australi dhe po shqyrton investimin né njé
fabriké té re shkrirjeje dhe formimi alumini. Ky impiant do t&é keté njé jeté t& dobishme prej 5
vjetésh, por do té kushtojé 400,000 € pér té bleré dhe instaluar, dhe me njé vleré t& mbetur
(reziduale) prej 20,000 €. Fabrika do té prodhojé 100,000 njési né vit. Vlerésime té tjera jané
dhéné mé poshté:

Cmimi i shitjes: 30 € pér njési Kosto direkte: 20 € pér njési

Kostoja fikse (pérfshiré amortizimin) éshté 160,000 € né vit. Kostoja e marketingut dhe e
promovimit qé nuk pérfshihet né sa mé sipér do té jeté 20,000 € dhe 32,000 € pér vitet 1 dhe 2,
respektivisht. Gjithashtu, investimet né debitoré dhe aksione do té rriten né vitin 1 me 30,000 €
dhe 40,000 €, respektivisht. Kreditorét do té rriten gjithashtu me 20,000 € né vitin 1. Késhtu,
debitorét, aksionet dhe kreditorét do té rikuperohen né fund té jetés s¢ makinés. Kostoja e
kapitalit éshté 18%. Tatimi né fitim éshté 25% dhe paguhet né vitin né té cilin jané realizuar
fitimet. Amortizimi éshté i zbritshém nga tatimet.

Kérkohet:
Llogaritni vlerén aktuale neto (VNT/NPV) té kétij projekti dhe késhilloni Mamaga Ltd
nése fabrika duhet té blihet. (14 piké)

c) Tregjet financiare ofrojné platforma ose medium pérmes té cilit mbajtésit e fondeve té
tepérta investojné fondet e tyre. Ata me deficite financiare mund té mbledhin fonde ose
kapital, duke u mundésuar té dyja paléve té arrijné objektivat e tyre.

Kérkohet:
Diskutoni dallimin midis tregjeve té parasé dhe tregjeve té kapitalit duke dhéné njé

shembull té instrumenteve financiare té tregtuara né ¢do lloj tregu. (5 piké)

(Totali: 25 pikeé)



Problemi 3 - Zgjidhje

a)

i) Vendimet pér investime kapitale pérfshijné shpérndarjen e burimeve, financiare dhe

jofinanciare, me pritshméri pér té marré shuma mé t& médha parash ose shpérblim monetar né

té ardhmen. Shpenzimet fillestare financiare jané t¢ médha dhe pérfitimet vijné me kalimin e

disa viteve.

ii) Mé poshté jané fushat tipike té vendimeve pér investime kapitale:

* Vendimi pér zévendésimin e pajisjeve ose aseteve

* Zgjerimi i aktiviteteve t& kompanisé né formén e produkteve té reja, rrjeteve té degéve etj

* Ndérmarrja e kérkimit dhe zhvillimit

* Prezantimi i produkteve té reja

* Blerja e makinerive o pajisjeve té reja

* Ndérprerja e prodhimit té produkteve ose mbyllja e njésive ose filialeve

b) VTN (NVT/NPV) e vendimit investiv:

VITI 0 1 2 5

Shitjet 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 | 3,000,000
Minus: Kostot (2,000,000) | (2,000,000) | (2,000,000) | (2,000,000) | (2,000,00)
direkte

Kontributi 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 | 1,000,000
Kostot fikse (84,000) (84,000) (84,000) (84,000) (84,000)
Promovimi/Mark (20,000) (32,000)

etingu

Zhvlerésimi (76,000) (76,000) (76,000) (76,000) (76,000)
Fitimi neto 820,000 808,000 840,000 840,000 840,000
Mbetja 20.000
Té ardhurat e 820,000 808,000 840,000 840,000 860,000
tatueshme

Tatimi né fitim (205,000) (202,000) (210,000) (210,000) |  (215,000)
Fitimi pas 615,000 606,000 630,000 630,000 645,000
tatimit

Shti: 76,000 76,000 76,000 76,000 76,000
Zhvlerésimin

Kapitali (50,000) 50,000
garkullues

Rrjedha neto e (400,000) 641,000 682,000 706,000 706,000 771,000
parasé

Skontimi 18% 1 0.847 0.718 0.609 0.516 0.437
Vlera e tanishme| (400,000) 542,927 489,676 429,954 364,296 336,927

VNT (VIN) = (400,000) +2,163,780 = 1,763,780




c) Tregjet e parasé jané tregje ku tregtohen instrumente afatshkurtra dhe me afat né pérgjithési
brenda njé viti. Shembuj té instrumenteve té tregut té parasé jané: bonot e thesarit, letrat
tregtare, Certifikata e depozitave, depozitat ose vendosjet njéditore, depozitat fikse etj.

Nga ana tjetér, tregjet e kapitalit jané tregje ku tregtohen letrat me vleré afatgjaté pértej njé viti.
Shembuj té instrumenteve té tregut té kapitalit jané: obligacionet e geverisé, obligacionet e
korporatave, aksionet/aksionet etj.



Problemi 4

Pasqyra e pozicionit financiar e kompanise BESI SHPK

€m €m €m

Asetet

Asetet afatgjata
Astetet garkulluese
Stoget

LL/A

Paraja

Totali i aseteve

Kapitali dhe detyrimet
Aksionet e zakonshme
Aksionet preferenciale
Fitimet e mbajtura

11
21
10

50
25
19

101

42

143

Totali i kapitalit 94
Detyrimet afatgjata

Huazimet afatgjata 20
Detyrimet afatshkurtra

LL/P 22
Te pagueshmet tjera 7

Totali i detyrimeve
afatshkurtra 29

Totali i detyrimeve 49

Totali i detyrimeve dhe i
kapitalit 143

BESI SHPK sapo ka paguar dividendé né vleré prej 0.66€ pér aksion dhe ka njé kosto té kapitalit
prej 12%. Norma e rritjes sé dividendave gjaté viteve té fundit éshté 3% né vit. Aksionet e
zakonshme kané njé vleré nominale prej 0.50€ pér aksion dhe njé ¢mim té tregut ex-dividendé
(pa-dividendé) prej 8.30 € pér aksion.

Huazimet afatgjata t& BESI SHPK pérbéhen nga obligacionet me interes nominal prej 7% té cilat
jané té ribleshme pas 6 viteve me vleré nominale prej €100 pér obligacion. Cmimi aktual ex-
interes i obligacioneve éshté 103.5€.

Aksionet preferenciale t¢ BESI SHPK kané njé vleré nominale prej €0.50 pér aksion dhe
paguajné dividendé vjetore prej 8%. Cmimi i tregut ex-dividendé i kétyre aksioneve éshté 0.67€
pér aksion.

BESI SHPK paguan tatim né fitim né nivel prej 25% né vit.



Kérkohet:
(a) Kalkuloni vlerén e kapitalit t¢ kompanisé BESI SHPK sipas kétyre metodave:
(i) modelit té rritjes sé dividendés;

(ii) Vlerés sé aseteve neto; (5 pike)

(b) Kalkuloni koston pas tatimit té obligacioneve pér BESI SHPK. (4 pike)

Kalkuloni koston mesatare té ponderuar té kapitalit pas tatimit pér BESI
(c) SHPK. (6 pike)
Diskutoni faktorét té cilét duhet té merren parasysh gjaté formulimit té politikés sé
(d) dividendés pér njé kompani té listuar né bursé.
(10 pikeé)
(Totali = 25 piké)



Problemi 4 - Zgjidhje

(4a) Duke aplikuar modelin e rritjes sé dividendés, ¢mimi i aksioneve té BESI SHPK do té
kalkulohej si vlera e tanishme e dividendéve té ardhshme, p.sh., (66
103)/(012 - 003) =755 cent pér aksion ose €7 55 pér aksion

Numri i aksioneve té zakonshme =50/0 5 = 100m aksione
Vlera e BESI SHPK =100m x 7 55 = €755m

Vlera neto e aseteve e BESI SHPK = totali i aseteve minus totali i detyrimeve =143 - 29 - 20 - 25
= €69m

Né kalkulimin e vlerés s¢ aseteve neto, aksionet preferenciale pérfshihen né huazimet afatgjata,
sepse konsiderohet té jené detyrime fikse.

(4b) Kosto e borxhit pas tatimit e BESI SHPK mund té kalkulohet pérmes interpolimit linear:

Pagesa vjetore e interesit pas tatimit =7 x (1 - 025) =7 x 075 = €5 25 né vit

Vlera e tanishme

Viti  Rrjedha e parasé (€) 5% Faktori skontues €
0 (103 50) 1000 (103 50)
1-6 525 5076 26 65
6 100 0746 74 60

(2 25)

Vlera e tanishme

Viti  Rrjedha e parasé (€) 4% Faktori skontues €

0 (103 50) 1000 (103 50)

1-6 525 5242 27 52

6 100 0790 79 00
302

Kosto e borxhit pas tatimit =4 + [(1 x302)/(302+225)]=4+057=46%

(4c) Dividenda vjetore e aksioneve preferenciale = 8% x 50 cent = 4 cent pér aksion.
Kosto e aksioneve preferenciale = 100 x (4/67) = 6%

Numri i aksioneve té zakonshme =50/0 5 = 100m aksione

Vlera e tregut e kapitalit = Ve = 100m aksione x 8 30 = €830m

Numri i aksioneve preferenciale = 25/0 5 = 50m

aksione

Vlera e tregut e aksioneve preferenciale = V, = 0 67 x 50m = €33 5m

Vlera e tregut e huazimeve afatgjata = V4 = 20 x 103 50/100 = €20 7m

Vlera totale e tregut e kompanisé = (Ve + Va + V) = (830 + 33 5 + 20 7) = €884 2m

WACC = (keVe + kpVp + ka(1 - T)Va)/ (Ve+ Vo + Vi) = (12x830+6x335+46x207)/8842 =
11 6%

(2d) Njé numér i faktoréve duhet té merret né konsideraté gjaté formulimit té politikés sé
dividendés pér njé kompani té listuar né bursé.

Profitabiliteti

Kompanité kané nevojé té mbeten profitabile dhe dividendét jané shpérndarje e fitimit pas
tatimeve. Kompania nuk mundet qé qdo heré té paguaj dividendé mé té larté sesa fitimi pas
tatimeve. Njé nivel i shéndeshém i fitimeve té mbajtura éshté i nevojshém né ményré qé biznesi



té vazhdoj operimin e tij té rregullt.

Likuiditeti

Edhe pse dividenda paraget njé shpérndarje té fitimit, ajo né té vérteté pérfagéson pagesé né
cash e aksionaréve té kompanisé. Prandaj kompania duhet té sigurohet qé ka sasi té
mjaftueshme té parasé né ményré qé té keté mundési té paguaj dividendén, dhe qé ky veprim té
mos shkaktoj probleme né likuiditetin afatshkurtér (ditor) té kompanisé.

Kufizimet ligjore dhe té tjera

Dividenda duhet té paguhet vetém e vetém né pajtueshméri me kérkesat e statutit, té tilla si
kérkesat e Britanisé sé¢ Madhe pér té paguar dividendé vetém nga fitimet e akumuluara neto.
Gjithashtu mund té keté kufizime té pagesés sé dividendés p.sh., nga hyrja mé marréveshje pér
obligacione, kredi, etj.

Nevoja pér financim

Ekziston njé marrédhénie e forté ndérmjet vendimeve investive, financiar dhe té dividendés,
dhe vendimi i késaj té fundit duhet t& merr parasysh planet investime dhe financiare té
kompanisé. Njé program i madh investiv do té kérkoj nivele té larta té financimit, dhe nevojat
pér financim té jasht¢ém mund té reduktohen nése pagesa e dividendéve mbahet nén kontroll.
Ngjashém, vendimi pér té shpérndaré dividendé mund té reduktoj fitimet e mbajtura deri né
nivelin kur do té keté nevojé pér financim nga jashté pér ti realizuar nevojat investive.

Niveli i rrezikut financiar

Nése rreziku financiar éshté i larté, p.sh., si rezultat i nivelit té larté t& mbéshtetjes né borxhe,
mbajtja e njé niveli té ulté té dividendés mund té rezultojé né nivel té larté té fitimeve té
mbajtura, e cila si rezultat do té reduktoj nivelin e mbéshtetjes né borxhe duke rritur nivelin e
rezervave. Rrjedhja e parave nga niveli mé i larté i fitimeve té mbajtura gjithashtu mund té
pérdoret pér té reduktuar shumén e borxhit t& kompanisé.

Efekti sinjalizues i dividendés

Né tregjet e formés gjysmé té forté, informatat né dispozicion jané mé substanciale pér drejtorét
sesa pér aksionarét, dhe si rezultat ekziston njé asimetri e informatave. Kjo paraqget njé nga
arsyet e paraqitjes sé problemit té agjencisé (baza-agjenti). Nése vendimet pér dividendé
prezantojné informata té reja pér treg, ato mund té kené efekt sinjalizues né lidhje me pozitén e
kompanisé dhe prospektet e ardhshme. Ky efekt sinjalizues gjithashtu varet nga parashikimet e
tregut né lidhje me dividendén. Prandaj, kompania duhet ta merr parasysh efektin e mundshém
té dividendés sé propozuar né gmimin e aksioneve.



