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1. Gugamal sh.a ka kontroll dhe ndikim domethénés né entitete té ndryshme. Mé poshté jané
pasqyrat financiare té konsoliduara té grupit Gugamal.

Pasqyra e konsoliduar e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave tjera gjithépérfshirése pér
vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020:

€'000
Té hyrat 2,242
Kosto e shitjeve 838
Fitimi bruto 1,404
Kosto e shpérndarjes (665)
Kosto administrative 477)
Kosto financiare (81)
Pjesa e fitimit pas tatimit té ortakérisé 48
Fitimi para tatimit 229
Tatimi 91)
Fitimi pér periudhén 138
Té ardhurat tjera gjithépérfshirése:
Pérfitimi nga rivlérésimi 42
Neto humbja nga vlerésimet e ekspertéve (12)
Total té ardhurat gjithépérfshirése 168
Fitimi pér periudhén i atribuar te:
Pronarét e prindit 110.40
Interesat jo-kontrollues 27.60

138.00
Total té ardhurat gjithépérfshirése atribuar te:
Pronarét e prindit 140.40
Interesat jo-kontrollues 27.60

168.00



Pasqyra e konsoliduar e pozités financiare me 31 dhjetor:

2020 2019
€'000 €'000
Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Patundshmérité, impiantet e prodhimit dhe paisjet 1,526 1,177
Zéri i miré 158 179
Investimi né ortakéri 507 385
2,191 1,741
Pasurité garkulluese
Stoget 184 180
Té arkétueshmet tregtare 292 252
Paraja & ekuivalentét e parasé 328 342
804 774
Total Pasurité 2,995 2,515
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Aksionet e zakonshme €5 secila 773 326
Premia e aksioneve 118 28
Fitimet e mbajtura 72 (10)
963 344
Interesat jo-kontrollues 178 208
Total ekuiteti 1,141 552
Detyrimet
Detyrimet afatgjata
Pérfitimet e punonjésve 403 536
Tatimi i shtyré 48 59
Detyrimet ndaj lizingut 240 180
Kredi bankare 500 612
1,191 1,387
Detyrimet afatshkurtéra
Té pagueshmet tregtare 340 234
Detyrimet ndaj lizingut 90 70
Tatimi 111 103
Kosto financiare e pagueshme 122 169
663 576
Total detyrimet 1,854 1,963
Total ekuiteti dhe detyrime 2,995 2,515

Informatat né vijim jané té réndésishme:

(i) Me 31 dhjetor 2020, Gugamal sh.a shiti 60% nga 90% e aksioneve té saj né interesat e
ekuitetit t&¢ Bontebok sh.a pér njé shumé parash prej €96,000. Gugamal sh.a e kishte
bleré interesin e ekuitetit prej 90% né Bontebok sh.a pér njé konsideraté né para prej
€180,000 me 1 janar 2016. Vlerat e drejta té pasurive neto té Bontebok sh.a ishin
€190,000 dhe €170,000 respektivisht me 1janar 2016 dhe 31 dhjetor 2020. Vlera e drejté
e 30% té aksioneve né Bontebok sh.a me 31 dhjetor 2020 ishte €56,000.



(iif)

(vii)

(viii)

Vlera e drejté e pasurive neto té Bontebok sh.a prej €170,000 me 31 dhjetor 2020
pérbéhet si mé poshté:

€000

Patundshmérité, impiantet e prodhimit dhe paisjet 130

Té arkétueshmet tregtare 90
Mbitérheqgja bankare (30)
Interesi i pagueshém (20)
170

Gugamal sh.a mbajti ndikim dométhénés né Bontebok sh.a. Nuk kishte blerje té
filialeve gjaté vitit deri me 31 dhjetor 2020.

Gugamal sh.a bleu 40% té aksioneve té zakonshme né Ifrane sh.a me 1 tetor 2020 pér
njé shumé parash prej €41,000. Vlerat e drejta t&é pasurive neto té Ifrane sh.a €93,000
dhe €97,000 respektivisht me 1 tetor 2020 dhe 31 dhjetor 2020. Gugamal sh.a kishte
ndikim domethénés né Ifrane sh.a. Investimet né ortakéri u démtuan pér €14,000 né 31
dhjetor 2020. Asnjé investim né ortakéri nuk u shit gjaté vitit.

Me 31 dhjetor 2020, Gugamal sh.a bleu njé pjesé tjetér té makinerisé nén njé lizing 5-
vjegar. Makineria kishte njé vleré té drejté prej €90,000 dhe njé jeté té dobishme
ekonomike prej 5 vjetésh. Vlerae tanishme e pagesave té qgirasé arriti né €90,000. Né té
njéjtin vit, Gugamal sh.a shiti pajisje me njé vleré bartése prej €69,000 pér shumén e
parave prej €79,000. Nuk kishte asnjé shitje tjetér té pasurive jo-qarkulluese.

Fitimi i rivlerésimit ka té bé&jé me ndértesat té cilat jané rivlerésuar pér heré té paré né
2018. Ato kishin njé humbje té rivlerésimit prej €18,000 né até vit.

Zhvlerésimi dhe interesi pér detyrimet e qgirasé pér vitin arritén né €122,000 dhe
€29,000 respektivisht.

Gjaté vitit deri mé 31 dhjetor 2020, neto shpenzimet e pensionit neto ngarkuar né fitim
ose humbje (si pjesé e fitimit operativ) né skemén e pérfitimit t& pércaktuar arriti né
€123,000. Skema ka paguar pérfitime pensioni prej €61,000 gjaté vitit.

Zéri i miré i konsoliduar u démtua gjaté vitit deri mé 31 dhjetor 2020. Kjo pérfshinte
humbje nga démtimi prej €4,000 né lidhje me zérin e miré né Bontebok sh.a.

Gijaté vitit deri mé 31 dhjetor 2020, Gugamal sh.a emetoi aksione té zakonshme té saj
pér para. Gugamal sh.a gjithashtu pagoi dividendé prej €28,400.

Eshté politiké e grupit Gugamal té vlerésojé interesat jo-kontrollues duke pérdorur
metodén e pjesés proporcionale té pasurive neto té identifikueshme.

Té dy zérat né té ardhurat tjera gjithépérfshirése (Fitimi i rivlerésimit dhe neto humbja
nga vlerésimet e ekspertéve) gjaté vitit u dérguan tek premia e aksioneve

Kérkohet:

Pérgatite njé pasqyré té konsoliduar té rrjedhés sé parasé té grupit Gugamal duke pérdorur
metodén indirekte, pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020 né pajtim me kérkesat e SNK
7 Pasqyra e Rrjedhés sé Parasé. (30 piké)



Grupi Gugamal

Pasqyra e konsoliduar e Rrjedhés sé Parasé pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020

Rrjedhat e parasé nga aktivitetet operative

Fitimi para tatimit

Korigjimet:

Pjesa e fitimit pas tatimit t& ortakérisé

Kosto financiare

Anulimi i rénies té rivlerésimit

Zhvlerésimi

Neto shpenzimet e pensioneve

Fitimi nga shitja e paisjes (79 - 69)

Humbja nga shitja e Bontebok sh.a L19
Démtimi i zérit t&é miré L12

Rritja né stoqe (180 - 184)

Rritja né té arkétueshmet tregtare (252-90 -292]
Rritja né té pagueshmet tregtare (340 - 234)]
Paraja e gjeneruar nga operacionet
Kontributet e paguara pér pensione L16
Tatimi i paguar L14

Interesi i paguar L17

Neto rrjedha hyrése e parasé nga aktivitete operative

Rrjedhat e parasé nga aktivitetet investuese

Shitja e aksioneve né Bontebok sh.a (96+30)

Blera e aksioneve né Ifrane sh.a

Bleraja e patundshmérive, impianteve té prodhimit dhe paisjeve LI1
Arkétimet nga shitja e patundshmérive, impianteve té prodhimit dhe paisjeve
Dividenda e pranuara nga ortakérité LI3

Neto rrjedhat dalése nga aktivitetet investuese

Rrjedhat e parasé nga aktivitetet financuese
Arkétimet nga emetimi i aksioneve L110
Dividendat e paguara IJK-sé L15

Pagesat e lizingut LI8

Dividenda tjera té paguara

Ripagimi i kredisé (500 - 612)

Neto rrjedha hyrése nga aktivitetet financuese

Neto zvogglimi né para & ekuivalenté té parasé
Paraja & ekuivalentét e parasé né fillim té periudhés
Paraja & ekuivalentét e parasé né fund té periudhés

€'000
229.00

(48.00)
81.00
(18.00)
122.00
123.00
(10.00)
6.00
16.00
(4.00)
(130.00)
106.00
473.00
(268.00)
(94.00)

(79.00)
32.00

126.00
(41.00)
(520.00)
79.00
23.00
(333.00)

507.00
(40.60)
(39.00)
(28.40)

(112.00)
287.00

(14.00)
342.00
328.00



L1

Patundshmeérité, impiantet e prodhimit dhe paisjet

Saldo né fillim

Zhvlerésimi

Shitja e Bontebok sh.a

Shitja e paisjeve

Pérfitimi nga rivlerésimi (42+18)
Pasurité e marra me lizing pa para
Blerjet né para (shif. bal.)

Saldo né fund

LI2
Zéri 1 miré
Saldo né fillim

Shitja e Bontebok sh.a [180 - (190 x 90%)]-4

Démtimi (shif. bal.)
Saldo né fund

L13

Investimet né ortakéri

Saldo né fillim

Investimet né Bontebok sh.a
Investimet né Ifrane sh.a

Pjesa e fitimit pas tatimit
Dividenda e pranuar (shif. bal.)
Saldo né fund

L14

Tatimi

Saldo né fillim (103 + 59)
Fitim ose humbje

Paraja e paguar (shif. bal.)
Saldo né fund (48+111)

L15

Interesat jo-kontrollues

Saldo né fillim

Shitja e Bontebok sh.a (10% x 170)
Fitim ose humbje

Dividenda e paguar (shif. bal.)
Saldo né fund

€'000
1,177.00
(122.00)
(130.00)
(69.00)
60.00
90.00
520.00
1,526.00

€000
179.00
(5.00)

(16.00)
158.00

€'000

385.00
56.00
41.00
48.00

(23.00)
507.00

€'000
162.00
91.00

(94.00)
159.00

€'000
208.00
(17.00)

27.60

(40.60)
178.00



Ll6

Pérfitimet e punonjésve

Saldo né fillim

Neto humbja nga vlerésimi i ekspertéve
Neto shpenzimet e pensioneve

Pérfitimet e punonjésve té paguara (61 - 61)
Kontributet e paguara

Saldo né fund

L17

Interesi i pagueshém

Saldo né fillim

Fitimi ose humbja

Interesi né detyrimet e lizingut
Shitja e Bontebok sh.a

Paraja e paguar (shif. bal)
Saldo né fund

LI8

Obligimet e lizingut

Saldo né fillim (180+70)

Makineria e re nén lizing financiar
Kosto financiare

Paraja e pranuar (shif. bal)

Saldo né fund (240 + 90)

LI9

Shitja e 60% aksioneve - Bontebok sh.a
VD e PN né shitje

Zériimiré (IL12 - 4 démtimi)

Minus:

K LI5

VD e interesave té mbajtura (30%)
Konsiderata e pranuar

Humbja nga shitja

L110

Emetimi i aksioneve té zakonshme

Saldo né fillim (326 + 28)

Pérfitimi nga rivlerésimin né té ardhurat tjera gjithépérfshirése
Neto humbja nga vlerésimi i ekspertéve

Paraja e pranuar (shif. bal)

Saldo né fund (773 + 118)

€'000

536.00
12.00

123.00

(268.00)

403.00

€'000
169.00

81.00
(29.00)
(20.00)

(79.00)
122.00

€'000

250.00
90.00
29.00

(39.00)
330.00

€000
170.00

5.00
175.00

17.00)
56.00)

(96.00)
6.00

o~ o~

€000
354.00

42.00
(12.00)
507.00
891.00



2.

Evros Delta sh.a prezantoi njé skemé té pensioneve né 28 shkurt 2020 si njé nga strategjité e
saj pér té promovuar mbajtjen e punonjésve té saj. Sidoqofté, skema u bé funksionale né 1 prill
2020 menjéheré pasi Evros Delta sh.a kishte dhéné njé kontribut prej €900,000. Evros Delta
sh.a ka garantuar pérfitime pensioni té cilat punonjésit do t'i marrin né moshén e pensionit.
Té gjithé punonjésit kishin té drejté, duke pérfshiré edhe ata qé prisnin té pensionohen né vitin
2020.

Informatat né bijim kané té b&jé me planin e pensioneve pér vitin deri né 31 dhjetor 2020:
(i) Pérfitimet e pensioneve prej €100,000 ishin paguar me 30 shtator 2020.

(if) Vlera e drejté e pasurive té planit ishte €900,000 dhe €920,000 me 1 prill 2020 dhe 31
dhjetor 2020 respektivisht.

(iif)  Vlera e tanishme e obligimeve té pensionit arriti shumen prej €1,200,000 me 1 prill 2020
dhe €1,400,000 me 31 dhjetor 2020.

(iv)  Kostot e shérbimit aktual ishin €120,000.
(v) Norma e skontimit prej 10% aplikohet.

Drejtorét e Evros Delta sh.a kané nevojé pér késhillén tuaj mbi trajtimin kontabél té skemés
pensionale né pasqyrat financiare pér vitin deri né 31 dhjetor 2020.

Kérkohet:

Késhilloni Drejtorét e Evros Delta sh.a mbi ményrén e trajtimit té skemés sé pensionit né
pasqyrat financiare té kompanisé pér vitin deri né 31 dhjetor 2020. (Pérgjigja juaj duhet té
pérfshijé llogaritjet pérkatése. (10 pikeé)



2. Plani i pensionit i prezantuar nga Evros Delta sh.a do té kontabilizohet né pérputhje me
SNK 19 Pérfitimet e Punonjésve. Skema do té trajtohet si njé plan me pérfitime té pércaktuara.
Kjo pasi Evros Delta sh.a ka garantuar pérfitime pensioni qé punonjésit do té marrin gjaté
pensionit. Detyrimi i tij nuk kufizohet vetém né pagesen e kontributeve né plan.

Evros Delta sh.a do té njohé njé detyrim neto prej €480,000 L14 si detyrim afatgjaté né pasqyrén
e pozités financiare mé 31 dhjetor 2020. Gjithashtu do té njohé njé shpenzim neto pensioni prej
€142,500 LI3 dhe humbje neto vlerésimet e ekspertéve prej €37,500 LI1 & LI2 (55 -92.5) né
pasqyrén e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave té tjera gjithépérfshirése pér vitin e
pérfunduar mé 31 dhjetor 2020.

Llogaritjet

LI1

Pasurité e planit €'000
Vlera e drejté me 1 prill 2020 900.00
Pérfitimet e paguara (100.00)
Interesi(10% x 900 x 6/12) +(10% x 800 x 3/12) 65.00
Fitimet nga vlerésimet e ekspertéve (shif.bal) 55.00
Vlera e drejté me 31 dhjetor 2020 920.00
Ll12

Obligimet e planit €'000
Vlera e tanishme me 1 prill 2020 1,200.00
Interesi (10% x 1,200 x 6/12) +(10% x €1,100 x 3/12) 87.50
Kosto e shérbimit aktual 120.00
Pérfitimet e paguara (100.00)
Humbjet nga vlerésimet e ekspertéve (shif.bal) 92.50
Vlera e tanishme me 31 dhjetor 2020 1,400.00
L13

Neto shpenzimet e pensioneve €'000
Kosto e shérbimit aktual 120.00
Neto shpenzimi i interesit (87.5 - 65) 22.50
Neto shpenzimet 142.50
Ll14

Neto obligimet e pensioneve €'000
Vlera e tanishme me 31 dhjetor 2020 (LI 2) 1,400.00
Vlera e drejté me 31 dhjetor 2020 (LI 1) (920.00)

Neto detyrimi 480.00



3. Né vijim jané llogarité e Timanfaya sh.a, nj¢ kompani qé prodhon paisje pér zbavitje, pér
vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020.

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése pér vitin e pérfunduar me31 dhjetor

2020 2019
€000 €000
Fitimi para interesit dhe tatimit 2,200 1,570
Shpenzimet e interesit 170 (150)
Fitimi para tatimit 2,030 1,420
Tatimi 730 520
Fitimi pas tatimit 1,300 900
Dividenda e paguar 250 250
Fitimi i mbajtur 1,050 650
Pasqyra e pozités financiare me 31 dhjetor 2020

2020 2019

€000 €000
Pasurité jo-qarkulluese (vlera neto) 6,350 5,600
Pasurité qarkulluese
Té arkétueshmet tregtare 2,100 2,070
Stoget 1,710 1,540
Total pasurité qarkulluese 3,810 3,610
Kreditorét: shumat ge duhet té paguhen brenda 1 viti
Té pagueshmet tregtare 1,040 1,130
Tatimi 550 450
Mbitérheqgja bankare 370 480
Total detyrimet afatshkurtéra 1,960 2,060
Neto pasurité qarkulluese 1,850 1,550
Total neto pasurité 8,200 7,150
Kreditorét: shumat ge duhet té paguhen pas 1 viti
10% obligacione 2022 1,500 1,500
Ekuiteti:
Kapitali aksionar (aksione té zakonshme prej 50 cent secila) 3,000 3,000
Fitimet e mbajtura 3,700 2,650

6,700 5,650
Detyrimet afatgjata dhe ekuiteti 8,200 7,150
Kérkohet:
a) Llogariti pér té dy vitet, kthimin né ekuitet dhe kthimin né kapitalin e angazhuar.

(4 pike)

b) Llogariti pér té dy vitet, DY (2) koeficient té investitoréve qé jané me interés té njé
investitori potencial. (4 piké)

c) Llogariti pér té dy vitet, DY (2) koeficient me interes té njé huadhénési afatgjaté. (4 pikeé)
d) Reporto lidhur me performancén dhe gjendjen e kompanisé nga njé kéndvéshtrim i njé
aksionari dhe i njé huadhénési potencial duke pérdorur koeficientt e mésipérm dhe
shpjego ndonjé dobési (mangési) né kéta koeficient. (8 piké)



a) Llogaritja e kthimit né ekuitet dhe kthimit né kapitalin e angazhuar

Kthimi né ekuitet = Fitimi pas tatimit /Ekuitetix 100%
2020 KNE = 1,300 /6,700 x 100 =19.4%
2019 KNE =900 /5,650 x 100 =15.93%

Kthimi né kapitalin e angazhuar =

Fitimi para interesit dhe tatimit/Total pasurité-detyrimet afatshkurtéra (Kapitali i angazhuar)x100%
2020 KNKA = 2,200 /8,200 x 100 = 26.83%

2019 KNKA =1,570 / 7,150 x 100% = 21.96%

b) Llogaritja e koefcientéve té investitoréve

Dividenda pér aksion = Dividenda e paguar / Numri i aksioneve té zakonshme
2020, DPA =250 / 6,000 = 0.042 pér aksion
2019, DPS =250 / 6,000 = 0.042 pér aksion

Fitimi pér aksione = Fitimi qge i’u takon aksionarve / Numri i aksioneve té zakonshme
2020, FPA =1,300 / 6,000 = 0.22
2019, FPA =900 / 6,000 = 0.15

Mbulimi i dividendés = FPA / DPA
2020 =0.22 / 0.042 = 5.23 here
2019 = 0.15 /0.042 = 3.57 here

Koeficienti i pagesés sé dividendés = DPA/FPA
2020 =0.042/0.22 x 100% =19.23%
2019 = 0.042 /0.15 x 100% = 27.78%

c) Llogaritja e koeficientéve né interes té njé huadhénési afatgjaté

Koeficienti i hyrjes ne borxh = Borxhi nga interesi/(Total Borxhi nga Interesi + Ekuiteti)
2020 = 1,500 /(6,700 + 1,500) = 18.29%

2019 =1,500 / (5,650 + 1,500) = 20.91%

Leverazhi = Totali i méparshém i kapitalit / Ekuiteti
2020 = 1,500 /6,700 = 22.39%

2019 = 1,500 /5,650 = 26.55%

%

Mbulimi i interesit: FPIT / Interesi i pagueshém
2020 =2,200 /170 =12.9 here

2019 =1,570 /150 = 10.5 here



d) Raporti mbi performancén dhe gjendjen e biznesit nga kéndvéshtrimi i njé aksionari
potencial dhe dobésité né koeficientét

Nga kéndvéshtrimi i njé aksionari potencial i cili do té ishte i interesuar né kthimet né
investimin e tij, koeficientét si kthimi i kapitalit, kthimi né kapitalin e angazhuar, dividenda
pér aksion, fitimet pér aksion, fitimi nga dividentadhe mbulesa e dividentéve do té ishin
thelbésore pér vlerésimin performancén e biznesit

Kthimi né ekuitet na tregon kthimet nga pérdorimi i fondit t€ aksioneréve dhe kjo éshté rritur
nga 15.93% né 19.4% midis 2019 dhe 2020. Kjo do té thoté qé biznesi po performon miré.
Kthimi né kapitalin e angazhuar, na tregon se si jané pérdorur pasurité totale minus detyrimet
afatshkurtéra pér té gjeneruar kthime. Biznesi ka njé performancé té pérmirésuar, sepse ka
rritur kthimin e saj né kapital té angazhuarr me 4.87pp (26.83-21.96) midis 2019 dhe 2020

Fitimet pér aksion na tregojné pér fitimet pas interesit dhe tatimit qé i atribuohen aksioneréve
té zakonshém dhe kjo éshté rritur nga 0.15 cent né 0.22 cent. Kjo mund té rrisé besimin e
aksioneréve né biznes nga kéndvéshtrimi i huadhénésit, té cilét do té interesoheshin se si
biznesi mund ta paguajé investimin.

Koeficienti i hyrjes né borxh flet pér raportin e borxhit ndaj borxhit dhe ekuiteti. Zakonisht,
njé raport borxhi mé pak se 50% konsiderohet i pranueshém. Biznesi ka arritur té zvogglojé
kété raport brenda periudhés né shqyrtim. Leverazhi na tregon pér raportin e borxhit afatgjaté
né biznes. Pérséri, biznesi ka performuar miré pér ta zvogéluar até ndérmjet dy viteve. Kjo do
té rrisé mundésiné e saj pér té marré mé shumé huazime nése éshté e nevojshme.

ME tej, njé koeficient i leverazhit mé pak se 100% thuhet se éshté me leverazh té ulét dhe éshté
i pranueshém pasi kompania varet mé pak nga huazimet. Ekziston njé zvogélim i rrezikut qé
pak fitime do té jeté né dispozicion pér shpérndarje tek aksionarét e zakonshém.

Mbulesa e interesit na tregon nése biznesi ka fituar mjaft fitim para interesit dhe tatimit pér té
paguar koston e tij té interesit. Nga analiza, biznesi ka realizuar mjaft FPIT pér t'i paguar
koston e interesit me 10.5 heré né 2019 dhe 12.9 heré né 2020. Mund té konkludohet se gjendja
e biznesit aktualisht éshté e miré dhe e pranueshme. Eshté pérmirésuar né performancén e saj
midis 2019 dhe 2020.

Dobeésité e koeficientéve

* Koeficientét e llogaritur nuk jané géllim né vetvete. Do té kérkohej njé analizé mé e detajuar
pér té nxjerré ndonjé pérfundim kuptimploté.

* Megenése koeficientét bazohen né pasqyrat e kontabilitetit, ato matin até qé ka ndodhur né
té kaluarén dhe jo domosdoshmérisht até qé do té ndodhé né té ardhmen.

* Interpretimi i koeficientéve nganjéheré varet nga ményra se si éshté formuluar koeficienti.
* Politikat e kontabilitetit t¢ kompanisé mund té kené ndikuar né rezultatet e kétyre
koeficientéve. Metodat e ndryshme té kontabilitetit mund té kené njé ndikim né koeficientét
financiare. Prandaj, koeficientét mund té€ mos pasqyrojné ndryshime reale né operacionet dhe
shéndetin financiar té kompanive.

* Bérja e krahasimeve ndérmjet industrive mund té jeté e véshtiré. Kompanité né industri té
ndryshme kané tendencé té kené koeficienté té ndryshém financiare.




4.

a) Kruger sh.a zotéron njé ndértesé bllok zyrash té cilén e bleu 20 vjet mé paré (1 janar 2001)
me njé kosto prej €20 milion. Kompania kishte vlerésuar jetén e dobishme ekonomike té
ndértesés si 50 vjet (zhvlerésim linear me njé vleré té mbetur zero). Kruger sh.a ka
kontabilizuar ndértesén né pérputhje modelin e rivlerésimit sipas me the SNK 16 Pasurité e
patundshme, impiantet e prodhimit dhe paisjet.

Ndértesa u rivlerésua pér heré té fundit né njé vleré té drejté prej €10.2 milion né 31 dhjetor
2018 (kur jeta e saj e dobishme ekonomike ishte 32 vjet). Pér shkak té pérmbytjeve té
shkaktuara nga reshjet e médha té shiut gjaté dhjetorit 2019, njé pjesé e themelit té ndértesés
u shemb. Punonjésit u evakuuan dhe ndértesa aktualisht nuk &shté e zéné. Mé 1 prill 2020,
Kruger sh.a mori njé vendim pér té shitur ndértesén. Sidoqofté, pasi u késhilluan nga
vlerésues té pavarur se ndértesa do té merrte njé vleré té drejté prej €9.9 milion nése shitet né
gjendjen e saj aktuale, drejtorét kané vendosur qé ndértesa duhet té reklamohet pér shitje
vetém pasi t&é ndérmarrin riparime pér té rregulluar themelin e shembur. Kompania mé pas
ka kryer riparimet me njé kosto prej €1 milion té cilat pérfunduan mé 30 néntor 2020. Vlera e
drejté e ndértesés pas riparimeve éshté rritur né €13.1 milion, megjithése nuk éshté shpallur
ende pér shitje. Kostot e shitjes né formén e komisionit té agjentit jané 5% e ¢gmimit té shitjes.
Vlera aktuale e rrjedhave monetare operative té ardhshme nga pérdorimi i vazhdueshém i
ndértesés u vlerésua né 31 dhjetor 2020 né €14.6 milion. Supozoni se ndértesa nuk éshté
démtuar kurré para 31 dhjetorit 2020.

Kruger sh.a ende nuk ka ngarkuar ndonjé zhvlerésim pér vitin deri né 31 dhjetor 2020 dhe po
propozon gé ta trajtojé ndértesén si njé pasuri jo-qarkulluese té mbajtur pér shitje né pérputhje
me SNRF 5 Pasurité jo-qarkulluese té mbajtura pér shitje dhe operacionet e ndérprera megjithése
kompania nuk éshté e sigurt nése ky éshté trajtimi i duhur né kontabilitet. Prandaj drejtorét
po kérkojné késhilla pér kérkesat e SNRF 5 né lidhje me pasurité jo-qarkulluese té mbajtura
pér shitje dhe nése ato kérkesa zbatohen né kété rast.

Kérkohet:

Késhilloni drejtorét e Kruger sh.a se si té trajtohen c¢éshtja e ngritur mé lart né pérputhje
me standardet e aplikueshme té kontabilitetit pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020.
(10 pikeé)

b) Me 1 janar 2020, Iguazu sh.a hyri né njé marréveshje me njé kompani té SH.B.A-sé né t&é
cilén té dy kompanité themelojné njé entitet té vecanté juridik Tatra sh.a me seli né SH.B.A.
Tatra sh.a kryen késhillime marketingu pér njé séré klientésh né industri té ndryshme brenda
SH.B.A-ve dhe vendeve té tjera né rajonin Amerikés veriore. Tatra sh.a u inkorporua né 1
janar 2020 me njé kapital fillestar prej 10 milion USD (Dollar Amerikan) né té cilin Iguazu sh.a
kontribuoi 50% me partnerin e SH.B.A-sé qé kontribuoi né pjesén e mbetur. Iguazu sh.a dhe
partneri i SH.B.A-ve kané kontroll t& pérbashkét té Tatra sh.a. Nuk ka pasur asnjé ndryshim
né kapitalin aksionar té Tatra sh.a qé nga themelimi.

Eshté politiké e Iguazu sh.a-s¢ qé té pérdoré metodén e ekuitetit né pérputhje me SNK 27
Pasqyrat Financiare té Vecanta né lidhje me investimet né sipérmarrje té pérbashkéta.

Me poshté éshté njé ekstrakt nga rezultatet e Tatra sh.a pér vitin deri né 31 dhjetor:



USD’000

Fitimi operativ 650
Kosto financiare (50)
Fitimi para tatimit 600
Tatimi né fitim (80)
Fitimi pér vitin 520

Tatra sh.a nuk ka té ardhura té tjera gjithépérfshirése pér vitin deri me 31 dhjetor 2020 dhe
kompania nuk ka deklaruar asnjé dividend deri mé tani

Kurset e kémbimit ndérmjet Euro dhe USD kané levizur si né vijim:

Data Kursi (1 EUR pér USD)
1 janar 2020 0.90
31 dhjetor 2020 0.99
Mesatarja pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020 0.95

Valuta funksionale Iguazu sh.a is Euro pérderisa ajo e Tatra sh.a éshté USD.

Drejtorét e Iguazu sh.a kérkojné késhilla se si té kontabilizojné investimin né Tatra sh.a né
pasqyrat financiare té Iguazu sh.a pér vitin deri me 31 dhjetor 2020, pérfshiré ekstraktet e
shumave.

Kérkohet:

Késhilloni drejtorét e Iguazu sh.a se si té trajtohen c¢éshtja e ngritur mé lart né pérputhje
me standardet e aplikueshme té kontabilitetit pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2020.

(10 piké)



4.
a)

Trajtimi kontabél i ndértesés do té varet nga fakti nése ajo kualifikohet si e mbajtur pér shitje
né pérputhje me SNRF 5 Pasurité jo-qarkulluese té mbajtura pér shitje dhe operacionet e ndérprera.
Nga momenti qé njé pasuri kualifikohet si e mbajtur pér shitje (MPSH), SNRF 5 béhet i
zbatueshém. Nése kérkesat e MPSH nuk plotésohen, ndértesa do té vazhdojé kryesisht té bjeré
brenda fushés sé SNK 16 Pasurité e patundshme, impiantet e prodhimit dhe paisjet dhe SNK 36
Démtimi i pasurive nése éshté démtuar.

Njé pasuri jo - qarkulluese (ose grup i pasurive té léna pér t'u larguar [shitur]) duhet t&é
klasifikohet si e mbajtur pér shitje né qofté se vlera e saj e bartur do té duhet té realizohet
kryesisht me ané té njé transaksioni shitjeje né vend té pérdorimit té¢ vazhdueshém té saj. Pér
kéteé duhet té pérmbushen disa kritere té detajuara:

(@) Pasuria duhet té jeté né dispozicion pér shitje té menjéhershme né kushtet e saj aktuale.

(b) Shitja e saj duhet té jeté shumé e mundshme (pra, té keté mé shumé mundési pér po
se sa PEr jo).

Q& shitja té jeté shumé e mundshme, duhet té jené té zbatueshme elementet e méposhtme.
(@) Menaxhmenti duhet té jeté i angazhuar ndaj njé plani pér té shitur pasuriné.
(b) Duhet té keté njé program aktiv pér té gjetur njé blerés.

() Pasuria duhet té jeté véné pér shitje me njé ¢mim i cili éshté arsyeshmérisht né
pérputhje me vlerén e drejté aktuale.

(d) Shitja duhet té pritet t& kryhet brenda njé viti nga data e klasifikimit.

(e) Ka shumé pak gjasa gé planit t'i béhen ndryshime té réndésishme ose qé plani té
térhiget.

Nga momenti kur punonjésit u evakuuan nga ndértesa, éshté e qarté se ndértesa nuk ka qené
né dispozicion pér shitje t& menjéhershme. Menaxhmenti i Kruger sh.a déshironte qé sé pari
té riparohej ndértesa. Pas riparimeve, nuk ka asnjé program aktiv pér té gjetur njé blerés ose
pér té shitur né ményré ndértesén. Si pérfundim, ndértesa nuk kualifikohet té trajtohet si e
mbajtur pér shitje. Prandaj, Kruger sh.a duhet té kontabilizoj ndértesén né pérputhje me SNK
16.

Aplikimi i SNK 16 dhe SNK 36

Pasi qé asnjé démtim nuk ka ndodhur né ndértesé né té kaluarén, me njé rivlerésim té fundit
me njé vleré té drejté €10.2 milion mé 31 dhjetor 2018, vlera kontabél e vlerés sé ndértesés do
té ndryshojé si mé poshté deri mé 31 dhjetor 2020:

€000
VD (vlera bartése) 1 janar 2019 10,200
Minus zhvlerésimi pasues:
31 dhjetor 2019 (10,200/32) 319

Shuma bartése e raportuar me 31 dhjetor 2019 ose 1 janar 2020 9,881



Minus zhvlerésimi pasues:

31 dhjetor 2020 (9,881/31) 319
Shuma bartése e raportuar me 31 dhjetor 2020 para humbjes nga démtimi 9,562
Humbja nga démtimi (shih mé poshtg) -
Shuma bartése e raportuar me 31 dhjetor 2020 para rivlérésimit 9,562
Pérfitimi nga rivlerésimi/ (humbja) 3,538
Vlera e drejté e raportuar né PPF me 31 dhjetor 2020 13,100
Shenim:

Pas pérmbytjes, né pérputhje me SNK 36 qé té béhet njé rishikim i dwmtimi pér té vlerésuar
nése ndértesa éshté démtuar apo jo. Na éshté théné qé ndértesa nuk ishte démtuar para
datés 31 dhjetor 2020. Njé pérmbledhje mé 31 dhjetor 2020éshté si mé poshté:

€000
- Shuma e rikuperueshme mé 31 dhjetor 2020 éshté mé e larta e:
e Vlera e drejté minus kostot e shitjes 95% x 13.1 milion 12,445
e Vlera né pérdorim 14,600
Prandaj shuma e rikuperueshme éshté 14,600
- Shuma e mbartur né 31 dhjetor 2020 éshté 9,562

Shuma e bartur éshté nén shumen e rikuperueshme. Prandaj, pasuria nuk éshté démtuar me
né 31 dhjetor 2020.

Sidoqofté, megenése kompania ndjek modelin e rivlerésimit t&¢ SNK 16, pasuria duhet té
rivlerésohet nése vlera e drejté prej 13.1 milion gjykohet té jeté materialisht e ndryshme nga
vlera e saj kontabél prej €9.562 milion duke dhéné njé tepricé rivlerésimi prej €3.538 milion.
Me njé vleré kostoje qé bart vlerén e €12 milion né 31 dhjetor 2020 (dmth. 20 - 20 / 50 x 20).
Teprica e rivlerésimit duhet té raportohet si mé poshte:

- Shuma e fitimit qé rikthen sakdon e modelit té kostos né ndértesé qé arrin né €2,438 milion
duhet té raportohet né F/H pér vitin 31 dhjetor 2020.

- Pjesa e mbetur e fitimit qé arrin né €1.1 milion do té raportohet né TTG]J.

Kostot e riparimit €1 milion duhet té trajtohen si shpenzime pasuese qé do té ngarkohen né
F/H pér vitin 31 dhjetor 2020.



b)

Eshté politiké e Iguazu sh.a éshté té pérdoré metoden ekuitetit né lidhje me interesat e saj né
sipérmarrje té pérbashkéta né pasqyrat e saj financiare té vecanta si¢ lejohet né SNK 27
Pasqyrat Financiare té Vecanta q€ kundérshtojné pérdorimin e kérkesave té SNRF 9 Instrumentet
Financiaré qé trajton kryesisht té gjitha investimet pavarésisht nga niveli té kontrollit si pasuri
té thjeshta financiare né pasqyrat financiare té vecanta té investitorit. Prandaj, Iguazu sh.a do
té raportojé interesin e saj né Tatra sh.a si njé pasuri jo-qarkulluese, "Investime né Sipérmarrje
té Pérbashkét", vlerésuar me kosto plus pjesén e rezervave pas blerjes. Né PFHTG], Iguazu
sh.a do té raportojé pjesén e saj té fitimit té Tatra sh.a pér vitin né F/H nén fitimin operativ,
por si pjesé e FPT nén titullin "Pjesa e Fitimit té Sipérmarrjes sé Pérbashkét pér vitin" dhe
pjesén e saj té TTG]J té Tatra sh.a pér vitin vit né TTGJ nén titullin "Pjesa e sipérmarrjes sé
pérbashkét TTGJ"

Pasqyrat financiare té Tatra sh.a do té kérkojné pérkthim, né pérputhje me SNK 21 Efektet e
ndryshimeve né kurset e kémbimit, nga USD né Euro para llogaritjes s¢ shumave qé do té
raportohen nga Iguazu sh.a né pasqyrat e saj financiare. Pérkthimet jané si mé poshté:

Pérkthimi i rezultateve pas blerjes sé Iguazu sh.a deri né 31 dhjetor 2020:
USD’000  Kursi (EUR/USD) €000

Neto pasurité me 31 dhjetor 2020 (10,000+520) 10,520 0.99 10,626
Minus neto pasurité me 1 janar 2020 (10,000) 0.90 (11,111)
Total té ardhurat gjithépérfshirése pér vitin 520 (485)
Fitimi pér vitin 520 0.95 547
Diferencat e ripérkthimit (saldo) - (1,032)
520 (485)

Njé ndryshim i ripérkthimit lind né pérkthimin e pasqyrave financiare té Tatra sh.a. Dallimet
e ripérkthimit té neto pasurive té operacioneve té huaja raportohen si TTG] (zérat qé
riklasifikohen né F/H) né pérputhje me SNK 21 Efektet e Ndryshimeve né Kurset e Kémbimit.

Ekstraktet nga pasqyrat financiare té Iguazu sh.a pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2020 né
lidhje me interesin e saj né Tatra sh.a do té jené si mé poshté:

€000
PFHTTG]
F/H Pjesa e fitimit pér vitin 50% x 547 273.5
TTG]J - Zérat qé riklasifikohen né F/H
Pjesa e diferencave té riperkthimit 50%x (1,032) (516)
PPF

Investimet né SP (50% x 10,000/0.99 - 50% x 485) 4,808



5.
a) SNRF-ja pér EVM-té éshté e pérshtatshme pér té gjitha entitete pérveg atyre letrat me vleré

té té cilave tregtohen publikisht dhe institucioneve financiare si bankat dhe kompanité e
sigurimit. Eshté seti i paré i kérkesave ndérkombétare té kontabilitetit i zhvilluar
posagérisht pér entitet e madhesisé sé vogél dhe té mesme (EVM). Edhe pse éshté
pérgaditur né baza té ngjajshme me SNRF-té, éshté njé produkt i vetém dhe do té freskohet

né bazén e tij kohore.
Shenim: Entitet e madhesisé sé vogél dhe té mesme (EVM) éshté njejté me Ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme (NVM)

Kérkohet:
Tregoni shkurtimisht thjeshtésimet kryesore té njohjés dhe matjés té SNRF-sé pér
NVM-té.
(10 pikeé)

b) Harmonizimi né kontabilitet ka gjasa té vijé nga standardet ndérkombtare té kontabilitetit,
por jo né té ardhmen e afért. Ka véshtirési t¢ médha pér ti tejkaluar, edhe teknike edhe politike.

Kérkohet:

Diskutoni shkurtimisht se cilat jané pengesat dhe pérparésité e harmonizimit global.
(10 piké)



e Instrumentet financiare

Instrumentet financiare qé pérmbushin kriteret e caktuara maten sipas kostos ose kostos sé
amortizuar. Té gjitha té tjerat maten sipas vlerés sé drejté népérmjet fitimit ose humbjes.
Procedura pér mosnjohjen éshté thjeshtésuar, si¢ jané thjeshtésuar kérkesat e kontabilitetit.

e Zériimiré dhe pasurité e patrupézuara me jetégjatési té pakufizuar

Kéto gjithmoné amortizohen pérgjaté jetés sé tyre té vlerésuar té pérdorimit (ose dhjeté vite nése
nuk mund té vlerésohet)

Investimet né ortakérité dhe sipérmarrjet e pérbashkéta

Kéto mund té maten sipas kostos, por vlera e drejté duhet té pérdoret nése ka njé kuotim té
publikuar t& ¢gmimit.

Kosot e zhvillimit dhe hulumtimit dhe kostot e huamarrjés duhet t& shpenzohen.

Pasurité e patundshme, impiantet e prodhimit dhe pasijet dhe pasurité e patrupézuara

Nuk ka nevojé té rishikohet vlera e mbetur, jeta e perdorimit dhe metoda e zhvlerésimit pérveg
nése ka njé indikacion gé ato kané ndryshuar qé nga data e fundit e raportimit.

¢ Planet me pérfitime té pércaktuara

Té gjitha fitimet dhe humbjet e vlerésimeve té ekspetit duhet té njihen menjéheré (né fitim ose
humbje ose té ardhurat tjera gjithépérfshirése). Té gjitha kostot e kaluara té shérbimeve duhet té
njihen menjéheré né fitim ose humbje. Pér t€ matur obligimin e pérfitimtit t& paracaktuar, metoda
e njésisé sé projektuar té kredisé duhet té pérdoret.

Shénim. SNK 19 éshté rishikuar dhe ka inkorporuar kéto thjeshtésime.
e Tatimi né té ardhura

Kur éshté publikuar, SNRF pér NVM-té tha se do té ndiqte DE Tatimi né té hyra, qé éshté njé
version me i thjeshtésuar i SNK 12. Ky DE éshté térhequr, por ka gjasa qé trajtimi i tatimit né
té hyra té jeté mé i thjeshté né SNRF pér NVM-té kur ky té zévendésohet.

e Pasurité né dispizicion pér shitje

Nuk ka klasifikim té ndaré né dispozicion pér shitje; mbajtja e njé pasurie apo grupi té pasurive
pér shitje éshté njé tregues i démtimit.

¢ Pasurité biologjike

NVM-té do té pérdorin modelin e kostos-zhvleréssimit-démtimit pérvec nése vlera e drejté
pércaktohet shumé lehté, rast né té cilin kérkohet modeli i vlerés sé drejté népérmijet fitimit ose
humbjés.

e Pagesat e bazuara né aksion apo me aksione

Nése ¢mimet e vézhgueshme né treg nuk jané né dispozicion pér té matur vlerén e drejté e
pagesave té bazuara né aksione apo me aksione, pérdoret vlerésimi mé i miré i drejtoréve.

b)

Pengesat e harmonizimit

Padyshim se ka shumé pengesa drejt harmonizimit ndérkombétar: nése nuk do té kishte
mésiguri se do té ishte arritur progress mé i madh deri me tani. Problemet kryesore jané si
vijon:



Qéllimet e ndryshme té raportimit financiar. Né disa vende géllimi éshté vetém pér
vlerésim té tatimit, pérderisa né té tjerat éshté pér marrjen e vendimeve nga
investitorét.

Sisteme té ndrsyhme ligjore. Kéto ndalojné zhvillimin e disa praktikave té kontabilitetit
dhe kufizojné opcionet né dispozicion.

Grupe té ndryshme té pérdoruesve. Vendet kané ide té ndryshme pér grupet pérkatése té
pérdoruesve dhe réndésiné e tyre. Né SHBA grupeve té investitoréve dhe kreditoréve
u jipét mé shumé réndési pérderisa né Europé punonjésit kané profil mé té larté.
Nevojat e vendeve né zhvillim.

Vendet né zhvillim jané ndoshta mé prapa né procesin e vénies sé standardeve dhe ato
kané nevojé té zhvillojné standarde bazike dhe parimet qé aktualisht jané né fuqi né
shumé vende té zhvilluara.

Diferencat kulturore rezultojné né objektiva pér sisteme té kontabilitetit gé dallojén nga
vendi né vend.

Rrethanat unike. Disa vende mund té jené duke pérjetuar rrethana té pazakonta té cilat
afektojné té djitha aspektet e jétés sé pérditshme dhe démtojné aftésiné e kompanive
pér té pérgaditur raporte té duhura, pér shémbull, hiperinflacioni, lufta civile,
kufizimet valutore e késhtu me rradhé.

Mungesa e organizatave té kontabilitetit. Shumé vende nuk kané oraganaizata ta

dhe harmonizim mé té madh.

Kéto jané probleme té véshtira pér tu kaluar, dhe akoma pérpjekjet po béhén pér ti kaluar.
Andaj ne duhet té marrim parasysh se cilat jané pérparésité e pérceptuara té harmonizimit qé
arsyetojné gjithé kété pérpjekje.

Pérparésité e harmonizimit ¢lobal

Pérparésité e harmonizimit di té bazohen né pérfitimet e pérdoruesve dhe pérgaditésve té

pasqyrave, si vijon:

Investitorét, edhe individual edhe korporatat, do té ishin né gjendje té krahasojné rezultatet
financiare té kompanive té ndryshme ndérkombétare si dhe kombétare né marrjen e vendimeve
investuese. Dallimet né praktikat e kontabilitetit dhe raportimit mund té paragqiten si
pengesé né analizat e tilla ndér-kufitare. Ka njé rritje t& shumés sé investimeve pértej
kufive dhe ka disa shembuj ku analistét financiar nuk jané né gjendje té pércjellin
aksionet né tregjet ndérkombétare. Pér shembull, nuk &éshté e lehté pér njé analist i
njohur me parimet e kontabilitetit né MB té analizoj pasqyrat financiare e njé kompanie
té Gjermanisé apo Holandés. Harmonizimi do té i ndihmonte njé analize té tillé.
Kompanité multinacionale do t€ mund té pérfitonin nga harmmonizimi pér shumé arsye
pérfshiré té méposhtmet.

Qasje mé té miré né fondet e huaja té investimeve.

Kontrolli i menaxhmentit do té pérmirésohej, sepse harmonizimi do t& ndihmonte
komunikimin e brendshém té informative financiare.

Vlerésimet e entiteteve té huaja pér blerjet apo bashkimet do té ishin mé té
drejtépérdrejta.

Do té ishte mé e lehté té jemi né pajtueshméri mé kérkesat e raportimit né bursat e
vendeve tjera.



Konsolidimi i filialeve t& huaja dhe kompanive ortakéri do té ishte mé i lehté.
Njé zvogélim i kostove mund té arrihe;j.
Transferi i stafit té kontabilitetit ndérmjet kufijve do té ishte me i lehté.

Qeverité e vendeve té zhvilluara do té kursenin kohé dhe para nése do té adoptonin
standardet ndérkombétare dhe, nése kéto do té pérdoreshin Brenda vendit, qeverité e
vendeve té zhvilluara do té tentonin té kontrollonin aktivitetet e kompanive
ndérkombétare té huaja né vendet e tyre. Kéto kompani nuk do té mund té 'fshihen'
prapa praktikave té huaja té kontabilitetit té cilat jané té véshtira pér tu kuptuar.
Autoritetet tatimore. Do té ishte mé e lehté té llogaritet detyrimin tatimor i investitoréve,
pérfshiré kompanité ndérkombétare té cilat pranojné té hyra nga burimet jashté
vendit.

Grupet regjionale ekonomike zakonisht promovojné tregtiné brenda njé regjioni té
caktuar gjeografik. Kjo do té ndihmohej nga praktikat e pérbashkéta té kontabilitetit
brenda njé regjioni.

Kompanité e médha ndérkombétare té kontabilitetit do té pérfitonin pasi qé kontabiliteit
dhe auditimi do té ishin mé té lehta nése praktikat e ngjashme té kontabilitetit do té
ekzisonin né boté.
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