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Problemi 1

(a) Kompania ABC SHPK déshiron té kalkuloj koston mesatare té ponderuar té kapitalit. Informacionet né
dispozicion jané:

Numri i aksioneve té zakonshme €20 milion

Vlera kontabél e obligacionit té konvertueshém, me interes prej 7% 29 milion

Vlera kontabél e huas bankare me interes prej 8% 2 milion

Cmimi i tregut i aksioneve té zakonshme €5.50 pér aksion

Vlera e tregut e obligacioneve té konvert. €107.11 pér ¢cdo €100 té vlerés nominale té
obligacioneve

Koeficienti Beta i aksioneve t¢ ABC SHPK 1.2

Norma e kthimit pa rrezik 4.7%

Premia pér rrezikun e ndérmarré (Rm - Rf) 6.5%

Norma e tatimit né fitim 30%

Norma mesatare e pritur e rritjes sé ¢mimit té¢ aksioneve éshté 6% né vit. Obligacionet e konvertueshme
mund té riblehen pas 8 viteve me vlerén e tyre nominale, ose mund té konvertohen pas 6 viteve né 15
aksione té zakonshme té kompanisé ABC SHPK pér ¢cdo €100 té vlerés nominale té obligacioneve.

Kérkohet:

(i) Kalkuloni koston mesatare té ponderuar té kapitalit (KMPK/WACC) sipas vlerés sé tregut pér
kompaniné ABC SHPK.
(14 pike)

(ii) Diskutoni rrethanat né bazé té sé cilave kosto mesatare e ponderuar e kapitalit (KMPK/WACC)
mund té shfrytézohet gjaté vlerésimit té projekteve kapitale/investive.
(6 pike)

(b) Né mbledhjen e fundit té drejtoréve té kompanisé ABC SH.A., njé drejtor jo-ekzekutiv i sugjeroi
komisionit pér kompensime qé té marr parasysh skemén aktuale té opsioneve né aksione, pasi qé drejtorét
ekzekutiv mund té shpérblehen nga kjo skemé edhe né rastet kur kompania nuk performon miré. Njé
drejtor tjetér jo-ekzekutiv nuk u pajtua duke theksuar se edhe né rastet kur drejtorét veprojné né até ményré
gé redukton problemin e agjencisé, ata nuk mund té shpérblehen nga skema e opsioneve né aksione né
rastet kur ¢mimi i aksioneve éshté né rénie.

Kérkohet:

Shpjegoni natyrén e problemit té agjencisé si dhe diskutoni shfrytézimin e skemés sé opsioneve né

aksione si ményré pér reduktimin e problemit té agjencisé pér njé kompani té listuar né bursé, si rasti i
kompanisé ABC SH.A.

(5 pike)

(Totali = 25 piké)
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Problemi 2 - Zgjidhja

(a)
(i) Kalkulimi i kostos mesatare té ponderuar té kapitalit (KMPK/WACC)

Kosto e ekuitetit (aksioneve té zakonshme)
Kosto e ekuitetit sipas modelit té vlerésimit té aseteve kapitale (CAPM) =47+ (12x65) =125%

Kosto e obligacioneve té konvertueshme

Pagesa vjetore e interesit pas-tatimit =7 x (1 - 0 3) = €4 90 pér obligacion

Cmimi i tregut i aksioneve pas 6 viteve =550 x 1 06¢ = €7 80

Vlera e konvertimit = 7 80 x 15 = €117 00 pér obligacion

Konvertimi duket té jeté i mundshém pasi qé vlera e konvertimit éshté mé e larté sesa vlera nominale e
obligacioneve.

Rrjedhat e parave né té ardhmen e cila duhen té skontohen jané 6 pagesat e interesit pas tatimit dhe vlera e
konvertimit e pranuar pas 6 viteve:

Viti Rrjedha e parasé¢ € 10% Faktori VT (€) 5% Faktori PV (€)
0 vlera e tregut (107 11) 1-000 (107 11) 1-000 (107 11)
1-6 interesi 49 4 355 2134 5076 24 87
6 konvertimi 117 00 0564 66 00 0 746 8728
(1977) 504

Duke shfrytézuar interpolimin linear, kosto e obligacioneve pas tatimit éshté =5 + [(5 x 504) /(5 04 +
1977)] =60%.

Mund ta konfirmojmé se konvertimi éshté i mundshém pasi qé ¢mimi aktual i tregut €107.11 duke paré se
¢mimi dysheme i obligacioneve té konvertueshme me njé kosto té obligacioneve pas tatimit prej 6% &éshté
€93.13 (4.9 X 6.210 + 100 X 0.627).

Kosto e huas bankare
Norma e interesit pas tatimit éshté¢ = 8 x (1 -03)=56%

Vlerat e tregut

Vlera e tregut e ekuitetit = 20m x 5 50 = €110 milion

Vlera e tregut e obligacioneve té konvertueshme = 29m x 107 11/100 = €31 06 milion

Vlera kontabél e huas bankare = €2m

Vlera totale e tregut = 110 + 31 06 + 2 = €143 06 milion

KMPK (WACCQC)=[(12 5 x110) + (6 0 x 31 06) + (5 6 x 2)]/143 06 =11 0%

(if)

Kosto mesatare e ponderuar e kapitalit (KMPK/WACC) mund té shfrytézohet si normé skontuese gjaté
vlerésimit té projekteve kapitale vetém nése rreziqet e projektit investues jané té ngjashme me rreziget e
kompanisé e cila éshté duke planifikuar t& ndérmarr investimit. Né kété rast KMPK/WACC do té reflektoj
kéto rreziqe do té pérfagésoj kthimin mesatar té kérkuar si kompensim pér kéto rrezige. Kjo nénkupton se
KMPK/WACC mund té shfrytézohet pér té vlerésuar zgjerimin e biznesit ekzistues. Nése rreziku biznesor i
projektit investues éshté i ndryshém nga rreziku ekzistues i operacioneve té kompanisé, atéheré duhet té
kalkulohet norma skontuese specifike e cila i reflekton kéto rrezige. Modeli CAPM mund té shfrytézohet
pér té arritur deri te njé normé e tillé.

KMPK mund té pérdor né njé vlerésim té projektit kapital nése rreziku financiar i projektit t& propozuar
éshté i ngjashém me rrezikun financiar té operacioneve ekzistuese t& kompanisé. Kjo nénkupton se
financimi i projektit duhet té béhet né até ményré gé té ruhet struktura ekzistuese e kapitalit t& kompanisé.
Nése kjo nuk ndodh, atéheré duhet aplikuar njé metodé tjetér té vlerésimit té projekteve kapitale té quajtur
vlera e korrigjuar e tanishme (APV). Né ményré alternative, mund té korrigjohet CAPM pér té reflektuar
rrezikun financiar té financimit té projektit.



(b)

Qeéllimi kryesor i menaxhmentit financiar té njé kompanie zakonisht éshté maksimizimi i vlerés s¢ pasurisé
sé aksionaréve té saj. Né praktik, menaxherét e kompanisé té cilét veprojné si agjent té principaléve
(aksionaréve) mund té operojné né até ményré e cila nuk e maksimizon vlerén e pasurisé sé aksionaréve.
Déshtimi i menaxheréve né maksimizimin e vlerés sé aksionaréve njihet si problem i agjencisé.

Pasuria e aksionaréve rritet népérmjet pagesés sé dividendés dhe népérmjet ngritjes sé ¢mimit té aksioneve
né treg. Pasi qé ¢mimet e aksioneve reflektojné vlerén e caktuar blerésit mbi té drejtén pér té pranuar
dividendét, atéheré analiza e ndryshimeve né pasuriné e aksionaréve mé shumé pérqendrohet né
ndryshimet né ¢cmimet e aksioneve. Qéllimi i maksimizimit t& ¢mimit té aksioneve zakonisht pérdoret si
objektiv i pérshtatshém pér maksimizimin e pasurisé sé aksionaréve.

Problemi i agjencisé paraqitet atéheré kur objektivat e menaxheréve dallojné nga ato té aksionaréve: pér
shkak se né kompanité moderne ekziston ndarja e pronésisé nga menaxhmenti; dhe pasi qé ekziston
asimetria e informatave ndérmjet aksionaréve dhe menaxheréve fakt ky qé i pengon aksionarét qé té jené né
dijeni pér secilin vendim menaxherial.

Njé ményré pér ti inkurajuar menaxherét qé té veprojné né até ményré e cila e shton vlerén e pasurisé sé
aksionaréve éshté gé ti ofrohet atyre opsione né aksione. Kéto paragesin té drejta pér té bleré aksione né njé
daté t& ardhme me njé ¢mim i cili éshté i fiksuar né datén kur kéto opsione i jané dhéné menaxheréve.
Opsionet né aksione do ti motivojné menaxherét qé té marrin vendime té tilla té cilat ndikojné né rritjen e
¢mimit té aksioneve (p.sh., investimet me NVT pozitive), pasi qé kjo do té rrisé shpérblimet qé ata do ti
pranojné nga opsionet né aksione. Sa mé i larté ¢mimi i aksioneve né treg né kohén kur opsionet maturojné
(kémbehen né aksione), aq mé i madh fitimi kapital qé¢ mund té realizojné menaxherét té cilét i posedojné
kéto opsione. Prandaj mund té thuhet se opsionet né aksione ndikojné né zvogélimin e dallimit ndérmjet
objektivave té aksionaréve dhe menaxheréve.

Sidoqofté, éshté e mundur qé menaxherét mund té shpérblehen pér performacé t&é dobét nése ¢cmimet e
aksione pésojné rritje vetvetiu. Gjithashtu éshté e mundur qé menaxherét té mos shpérblehen pér
performancé té miré nése ¢cmimet e aksioneve pésojné rritje vetvetiu.
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Problemi 2

ABC SHPK éshté né negociata me njé kompani Franceze né lidhje me njé investim té ri kapital pér blerje té
pajisjeve té reja té prodhimit. Pajisjet do té pérdoren vetém pér prodhimin e dritareve té pllastikés.
Gijithashtu, pérveg kostos sé blerjes sé pajisjeve, ABC duhet té paguaj transportin dhe komisionet shtesé qé
né total arrin shumén €400,000. Pritet qé kjo pajisje e prodhimit do té keté jetégjatési 3 vjeqare. Menaxheri i
shitjes t&¢ ABC planifikon qé kompania mund té shesé rreth 400,000 dritare né vit, pa pasur ndikim né shitjet
e produkteve tjera.

Pérmbledhje e planit biznesor té kétij investimi:

2. Kjo linjé e prodhimit do té funksionoj 50 oré né javé (50 javé né vit) dhe mund té prodhoj 20 dritare né
Oré.

3. Pritet qé 5% e prodhimit do té shndérrohet né mbeturina me njé kosto prej €10 euro pér dritare.

4. Mirémbajtja pritet té jeté €600,000 fikse/vit, duke filluar nga viti i 2-té.

5. Kosto e punés né vitin e paré pritet té jeté €10 pér dritare té prodhuar. Njé rritje prej 1€ pér dritare pritet
té jeté né secilin vit té métutjeshém.

6. Materialet pritet t& kené njé kosto prej €120/dritare. Kjo kosto pritet té rritet 10% né vit né vitet e

métutjeshme.

7. Secila dritare do té shitet né lartési prej €200 né vitin 1, me njé rritje vjetore prej 5% né vitet e
métutjehsme.

8. Kostot variabile té linjés sé prodhimit do té jené €100 pér oré, té cilat do té mbesin statike pérgjaté tri
viteve té ardhshme

9. Nése ABC vendos té blejé kété linjé té prodhimit, pagesa e saj duhet té béhet né avanc.

Kosto e kapitalit para tatimit pér ABC éshté 8%.

Kérkohet:

(i) Kalkuloni ¢cmimin qé do té duhet té paguhej pér kété teknologji té propozuar (injoroni tatimet).
(13 pike)

(ii) Diskutoni katér faktorét strategjik qé ABC duhet ti merr né konsideraté gjaté marrjes sé vendimit
final pér pranimin e investimit apo jo.

(12 pike)

(Totali = 25 piké)



Zgjidhja e Problemi 2

(i)

Cmimi maksimal i pranueshém pér blerje té linjés sé prodhimit éshté €5,571,932, e llogaritur si né vijim:

Viti 0 Viti1 Viti 2 Viti 3
Transporti -400,000
Shitje 9,500,000 9,975,000 10,473,750
Kosto e
mbeturinave -25,000 -25,000 -25,000
Mirémbaijtja -600,000 -600,000
Puna -500,000 -550,000 -600000
Materialet -6,000,000 -6,600,000 -7260000
Vlera mbetése 500,000
Energjia elektrike -250,000 -250,000 -250,000
Rrjedha neto e
parasé -400,000 2,725,000 1,950,000 2,238,750
Faktori skontues 1 0.9259 0.8573 0.7938
Vlera e tanishme -400,000 2,523,078 1,671,735 1,777,120
Vlera neto e
tanishme 5,571,932

(ii)

Faktorét tjeré:

-Sa éshté i besueshém teknikisht kjo teknologji e re e propozuar?

mirémbajtjes?

-Sa éshté financiarisht stabile kompania qé Franceze qe po shet kété teknologji?

-A éshté e mundur té rritet jetégjatésia e késaj pajisje, dhe pér sa kohé?

-Si do ti furnizojmé klientét me dritare pas periudhés 3-vjeqare?

-A mund té aftésohemi qé té mirémbajmé teknologjiné e propozuar.

-A ekziston ndonjé kufizim né kapacitetin e linjés sé prodhimit nése vendoset qé té punohet me shifté
(turne) shtes&?
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Problemi 3

Kompania ABC e cila merret me shitjen e pajisjeve sportive ka pasur njé rritje té shitjeve né tri vitet e
fundit. Bilanci i gjendjes dhe pasqyra e té ardhurave jané prezantuar né vijim:

ABC
31.12.2006 dhe 31.12.2007
2006 2007
€000s €000s
Pasurité afatgjata
Patundshmérité dhe pajisjet 700 1300
Pasurité tjera 40 "140
—TA440"
Totali i pasurive afatgjata 740
Pasurité afatshkurta
Stoget e mallrave 240
Té arkétueshmet tregtare 180 720
Paraja 500 530
0
Totali i pasurive afatshkurtra 920 —1250
2,690
Totali i pasurive 1,660
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Kapitali aksionar (@ €2 secila) 200 200
Rezervat tjera 470 1'1;8
670 ’
Detyrimet afatgjata
Huazimet 300 100
Detyrimet afatshkurta 420
Té pagueshmet tregtare 280 150
Dividenda e pagueshme 100
Huazimet afatshkurtra 30 460
Huazimet afatgjata, pjesa afatshkurtér 280 190
Totali i detyrimeve afatshkurtra 690 o
Totali i ekuitetit dhe detyrimeve 1,660




ABC

01.01.2016 - 31.12.2006 & 01.01.2017 - 31.12.2017 2007
2006

€000s €000s

Té hyrat 4,700 6,700
KMSH 3,600 4,800
Fitimi bruto 1,100 1,900
Minus: Shpenzimet 780 1,150
Fitimi neto 320 750
Fitimi pér aksion (FPA/EPS) €3.20 €7.50
Dividenda e deklaruar pér aksion €1 €1.50

Pas shpalljes sé rezultateve té kompanisé ABC pér vitin 31.12.2017, vlera e
tregut té aksioneve éshté rritur né €20/aksion.

Performanca financiare e kompanive té cilat operojné né té njéjtén industri
me até t& ABC éshté paraqgitur né vijim:

Koeficientet e industrisé 2007
Raporti ¢gmim/fitim 2 heré
Kthimi nga kapitali i angazhuar 20%
Mbulesa e dividendés 4 heré
Kthimi i dividendés 6%
Kthimi mbi fitimet 30%
Kérkohet:

(i) Vlerésoni menaxhimin e kapitalit qarkullues té¢ ABC gjaté dy viteve té dhéna.
(14 pike)

(ii) Rishikoni performancén e ABC né raport me até té industrisé nga perspektiva e njé
investitori, pér vitin qé pérfundon mé 31.12.2007.

(11 pike)

(Totali = 25 pike)
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Zgjidhja e problemi 3

Raport

Pér: Menaxhmentin
Nga: Kontabilisti
Date: 04.01.2008

Subjekti: Menaxhimi i kapitalit qarkullues

Hyrje
Qeéllimi i kétij raporti éshté té rishikoj menaxhimin e kapitalit garkullues té kompanisé ABC pérgjaté dy
viteve té fundit dhe té merr né konsideraté performancén e kompanisé nga perspektiva investuese.

Menaxhimi i kapitalit qarkullues

Me rritjen e kompanisé tuaj, ka pasur rritje t¢ madhe né investim né kapital qarkullues. Kjo rrjedhé si pasojé
e rritjes sé qarkullimit dhe pjesérisht si rezultat i menaxhimit mé pak efikas té kapitalit qarkullues. Cikli
operativ i parasé i ABC éshté rritur nga 10 né 52 dité, nga viti 2006 né vitin 2007. Detajet jané prezantuar né
tabelén né vjimim:

ABC

Kalkulimi i ciklit operativ té

parasé (ditét) 2006 2007

Ditét Ditét

Ditén né stoge 24 55
Ditétnéll/a 14 29
Ditétne ll/p -28 -32
Cikli operativ i parasé 10 52

Kjo rrjedhé kryesisht nga mbajtja e stogeve pér mé shumeé se 31 dité dhe klientéve i merr kohé mbi 15 dité
pér té kryer obligimet e tyre. Pérderisa rritja e biznesit do té nénkuptonte njé rritje natyrale né kérkesat pér
kapital qarkullues, rritjet aktuale tregojné njé démtim té kontrollit kreditor dhe té kontrollit té stogeve.

Investimi i ABC né asete kapitale né lartési prej €700,000 né vitin qé pérfundon mé 31.12.2007 éshté
financuar kryesisht nga kapitali qarkullues, pasi qé balanca e parasé né lartési prej €500,000 mé 31.12.2006
éshté shfrytézuar dhe zévendésuar me rritjen e huazimeve afatshkurtra né lartési prej €430,000. Kjo ka
ndikuar gé likuiditeti i kompanisé té rrezikohet. Tabela e méposhtme demonstron démtimin e koeficientit
afatshkurtér dhe koeficientit té shpejté pérgjaté kétyre dy viteve:

ABC mbetet investim atraktiv né krahasim me standardet e industrisé. Tabela né vijim demonstron qé¢ ABC
tejkalon normat mesatare té industrisé né té gjithé indikatorét. I njé réndésie té vecanté pér ABC éshté
koeficienti ¢cmim/fitim, i cili e tejkalon mesataren e industrisé me 0.7.

ABC

Indikatorét e likuiditetit 2006 2007
Koeficienti atual 1.33 1.02
Koeficienti i shepjté 0.99 0.43

12



Konkluzion:

ABC duhet té pérmirésoj menaxhimin e kapitalit qarkullues dhe té financoj rritjen e tij duke marré hua
afatgjaté. Nuk do té keté véshtirési té emetoj aksione té reja, pra té financohet népérmjet ekuitetit, duke
marré pér bazé qé¢ ABC operon mbi nivelet mesatare té industrisé sé saj.

ABC

Indikatorét e likuiditetit 2006 2007

Koeticienti afual 1.33 1.02

Koeficienti i shepité 0.99 0.43
Krahasimi me industring Industria ABC
Conamy/ fiim 2 heré 2.7 heré
Kthimi nga kapitali i angazhuar 20% 27.88%
Mbulesa e dividendés 4 heré 5 heri
Kthimi nga dividenda 6% 7.50%
Kthimi nga fitina 30% 37.50%

13
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Problemi 4

Sot éshté data 13 Gusht 2009. ABC, kompani Marokiene éshté duke planifikuar té blejé
kompaniné konkurrente CAB nga Maroko e cila pérdoré valutén ZAR. Gjaté diskutimeve
tillestare me kompaniné CAB, ata jané pajtuar pér njé blerjen e propozuar nga ABC.

Bilanci i gjendjes i projektuar i datés 30 shtator 2009, daté kjo e blerjes sé planifikuar, éshté
prezantuar si né vijim:

Bilanci i gjendjes i planifikuar mé 30 shtator 2009

Pasurité afatgjaté ZAR 48

Pasurité afatshkurtra ZAR 24
Detyrimet afatgjata -ZAR18
Detyrimet afatshkurtra -ZAR12
Pasurité neto pér tu bleré ZAR42

Aksionarét e CAB do té paguhen né para né lartési prej ZAR42,000,000 nga kompania ABC mé
30 shtator 2009. ABC planifikon ta financoj kété blerje népérmjet marrjes sé njé kredie né euro.
Pérgjaté vitit té ardhshém ABC do té paguaj vetém interesin e késaj kredie.

Norma e projektuar spot mé 30 shtator 2009 éshté 10 ZAR = €1. Pritet qé euro té fugizohet ndaj

valutés ZAR né vitet e ardhshme. Norma e projektuar e kémbimit pér géllime té transaksioneve
mé 30 shtator 2010 éshté 12 ZAR = €1.

CAB nuk ka ndonjé investim tjetér né valuté té huaj.

Kérkesa:
(a) Shpjegoni shkurtimisht termin ‘Rreziku i Pérkthimit té Valutés sé Huaj’'. (8 pikeé)

(b) Shpjegoni ndikimin eventual té rrezikut té pérkthimit té valutés sé huaj pér bilancin e
gjendjes sé ABC mé 30 shtator 2010. (10 pike)

(c) Shpjegoni dhe rekomandoni ABC-sé veprimet té cilat mund ti ndérmerr ajo pér té

eliminuar rrezikun potencial té shpjeguar né pikén (a). (7 pikeé)
(Totali = 25 pikeé)
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Zgjidhja e problemit 4

(a) Rreziku i pérkthimit té valutés sé huaj

Né rastet kur kompania investon né ekonomité e vendeve té huaja té cilat pérdorin valuté tjetér
nga valuta vendore e kompanisé, atéheré kompania mémé duhet té pérfshijé investimet e tilla
né bilancin e saj té gjendjes. Pér géllime té pérfshirjes sé kétij investimi, kompania do té duhej té
konvertoj vlerén e investimit t&é huaj né valutén vendore sipas normés sé kémbimit né datén e
bilancit té gjendjes. Né rastet kur investimet e tilla mbahen pér mé shumé se njé vit, ekziston
rreziku qé vlera e investimit (e cila duhet té pérfshihet né bilanc té gjendjes) mund té pésoj rénie
né vleré nése valuta e huaj éshté dobésuar né raport me valutén vendore. Kjo njihet si rreziku i
pérkthimit té valutés sé huaj.

(b) Efekti i parashikuar i rrezikut té pérkthimit né bilancin e gjendjes té ABC-sé

Pér té bleré asetet neto t& CAB-sé né lartési prej ZAR 42m, ABC duhet té merr njé kredi né
EURO né lartési prej €4.2m sipas normés sé propozuar spot té datés 30.09.2009 qé éshté ZAR10
= €1. Kjo kredi do té bashkérendohet me neto asetet e CAB qé do té vlejné €4.2m kur té
konsolidohet né bilancin e gjendjes sé¢ ABC-sé.

Pritet qé valuta ZAR do té dobésohet né raport me EURO gjaté vitit qé pérfundon mé
30.09.2010, duke marré pér bazé qé pasurité neto té ABC-sé jané pasuri né ZAR, ato do té vlejné
3.5m né datén e konsolidimin né bilancin e gjendjes s¢ ABC-sé. Kéto pasuri neto do té
krahasohen me krediné né vleré prej €4.2m qé éshté pérdorur pér ti bleré kéto pasuri neto.
Prandaj, gjaté vitit bilanci i gjendjes s¢ ABC-sé do té pésoj njé rénie né vleré prej €0.7m
drejtpérdrejté si rezultat i ndryshimit té normés sé kémbimit e cila ka ndodhur gjaté vitit. Kjo
tabelé i pérfshiné detajet:

CAB Asetet Bilanci i Bilanci i
Blerja e financuar me kredi né € Neto Gjendjes mé Gjendjes mé
Bilanci i Gjendjes i projektuar Té blera 30/09/2009 30/09/2010
pér géllime té konsolidimit 30/09/2009 (ZAR10=€1) (ZAR12=€1)
ZARM €M €M
Asetet neto pér tu konsoliduar 42 4.2 3.5
€M €M €M
Kredia né EURO 4.2 4.2 4.2
€M
Humbja né bilancin e gjendjes mé 30.09.2010 -0.7

(c) Menaxhimi i Rrezikut té Pérkthimit Valutor

Ményra mé efektive pér eliminimin e rrezikut té tillé éshté qé té béhet bashkérendimi i
investimit té huaj me njé detyrim i deonominuar né valutén e njéjté té huaj. Né kété rast, pér
ABC-né do té nénkuptonte marrjen e kredisé né ZAR. Megenése edhe kjo kredi do té kishte
nevojé té pérkthejné né bilancin e gjendjes té ABC-sé, kjo vleré do té rritjen apo zbritjen me
fuqizimin apo dobésimin e valutés ZAR. Efekti né bilanc té gjendjes do té jeté zero, pasi qé
efekti né asete do té kundérbalancohet (netohet) me efektin né detyrime. Ky ilustrim e shpjegon
kété rast:
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CAB

Blerja e financuar me kredi né €
Bilanci i Gjendjes i projektuar
pér géllime té konsolidimit
Asetet neto pér tu konsoliduar

Kredia né ZAR

Humbja né bilancin e gjendjes mé 30.09.2010

Asetet
Neto
Té blera

30/09/2009

ZARM
42
ZARM
42

Bilanci i
Gjendjes mé
30/09/2009
(ZAR10=€1)

€M
4.2
€M
4.2

Bilanci i

Gjendjes mé
30/09/2010
(ZAR12=€1)

€M
3.5
€M
3.5
€M
€0.0
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