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Problemi 1

ABC mendon gé éshté duke béré mbitregtim. Informatat financiare té€ kompanisé jané
prezantuar si né vijim:

20X5 20X4
€000 €000 €000 €000
Shitjet me kredi 17,100 12,000
KMSH 8,550 7,500
Pasurité qarkulluese
Stoget 2,500 2,100
LL/A 2,000 1,000
4,500 3,100
Detyrimet qarkulluese
LL/P 1,900 1,250
Mbitérhegja 2,400 850
4,300 2,100
Kapitali qarkullues neto 200 1,000
Huaté afatgjata 3,000 3,000
Kompanité té cilat jané té ngjashme me kompaniné ABC kané kéto mesatare pér vitin
20x5:
Ditét né stoqe 65 dite
Ditétne LL/A 30 dite
Ditét né LL/P 50 dite
Koeficienti qarkullues 1.7 heré
Koeficienti i shpejté 0.8 heré

Supozoni 360 dité né ¢do vit.

Keérkohet:

a) Vlerésoni nése kompania ‘ABC’ éshté duke béré mbi-tregtim si dhe diskutoni se si mbi-tregtimi
mund té eliminohet. (20 piké)

b) Shpjegoni se ¢cka nénkuptoni me mbi-tregtim. (5 piké)

(25 pike)



Zgjidhje e problemit - 1

()

Pér té dhéne pérgjigje nése ABC éshté duke mbi-tregtuar apo jo, duhet te merren pér baze
kéta faktoré te mbi-tregtimit:

Rritja e shpejté né té hyrat nga shitja

Mbi-tregtimi mund té rezultojé si pasojé e rritjes s€ shpejté né té hyrat nga shitja e cila nuk
pérputhjet né ményré proporcionale me rritjen né investimet né kapitalit qarkullues. Té
hyrat nga shitja t¢ ABC jané rritur me 42.5% brenda vitit, duke nénkuptuar njé rritje té
shpejté né té hyrat nga shitja, ndérkaq raporti (koeficienti) i shitjeve ndaj neto kapitalit
qarkullues éshté ngritur nga 12 heré né 86 heré, duke treguar qé investimet né kapitalin
qarkullues nuk jané pérputhur me rritjen e té hyrave nga shitja.

Mbitregtimi gjithashtu mund té rezultojé si pasojé e mos zévendésimit té borxhit afatgjaté i
cili éshté ripaguar, por huaja afatgjaté e ABC nuk éshté ndryshuar. Mbi-tregtimi mund té
paraqitet edhe nga inflacioni, sidoqofté informatat né lidhje me inflacionin nuk jané
prezantuar né kété problem.

Rritja e mbéshtetjes né financimin afat-shkurtér

Ekziston evidencé e rritjes sé mbéshtetjes s¢ ABC né financimin afatshkurtér, pasi qé
mbitérhegja bankare éshté rritur me 182% (nga €850,000 né €2,400,000), ndérsa LL/P jané
rritur me 52% (nga €1,250,000 né €1,900,000. Gjithashtu, proporcioni i pasurive afatshkurtra
té financuara nga burimet afatshkurtra éshté rritur nga 68% né 96%. Sic éshté theksuar mé
herét, nuk ka pasur rritje né huazimet afatgjata té¢ kompanisé ABC.

Rritja e shpejté e pasurive afatshkurtra

Pasurité afatshkurtra mund té rritjen shpejté né linjé me sasiné e shitjeve dhe té hyrat nga
shitjet. LL/A jané rritur me €1,000,000 apo 100% né krahasim me periudhén paraprake.
Sidoqofté, stoget jané rritur vetém me 19% (nga €2,1000,000 né €2,500,000), rritje kjo e cila
éshté shumé mé e vogél né krahasim me rritjen né té hyrat nga shitja.

Rénia né koeficientet e solvencés dhe likuiditetit

Koeficienti aktual i ABC ka réné nga 1.5 heré né 1.05 heré, ndérsa koeficienti i shpejté ka
mbetur i pa ndryshueshém né 0.5 heré. Té dy kéta koeficiente jané nén mesataren e
industrisé prej 1.7 heré dhe 0.8 heré respektivisht.

Tejkalimi i mbi-tregtimit

Mbi-tregtimi apo nén-kapitalizimi mund té tejkalohet duhet rritur kapitalin afatgjaté té
kompanisé. Kjo mund té arrihet duhet marré huazim té ri ose emetim té aksioneve
(financim pérmes ekuitetit). Né ményré alternative, mund té rikthehet balanca ndérmjet
nivelit té aktivitetit t& biznesit dhe shumés sé financimit afatgjaté, pér shembull duhet
ngadalésuar rritjen e shpejté té shitjeve derisa ABC té konsolidoj pozitén financiare té saj.



Analiza financiare

20X5 20X4 Sektori
Ditét né stoqe
360 x 2,500/ 8,550 105 ditét
360 x 2,100/7,500 101 ditét 65 ditét
Ditétné LL/A
360 x 2,000/17,100 42 ditét
360 x 1,000/12,000 30 ditet 30 ditét
Ditét né LL/P
360 x 1,900/ 8,550 80 ditét
360 x 1,250/7,500 60 ditét 50 ditét
Koeficienti aktual
4,500/4,300 105 heré
3,100/2,100 15 heré 17 heré
Koeficienti i shpejté
2,000/4,300 05 here
1,000/2,100 05 heré 08 heré
Shitjet/Neto kapitali qarkullues
17,100/200 86 heré
12,000/1,000 12 heré
Pasurité afatshkurtra té
financuara népérmjet financimit
afatshkurtér
20X5: 100 x 4,300/4,500 96 %
20X4: 100 x 2,100/3,100 68%

Rritja e shitjeve: 17,100/12,000 = 42 5%

Rritja e stogeve: 2,500/2,100 = 19%

Rritja e LL/A: 2,000/1,000 = 100%

Rritja e LL/P:1,900/1,250 = 52%

Rritja e mbitérhegjes bankare: 2,400/850 = 182%

(b)

shumé né njé kohé shumé té shkurtér me shumé pak kapital afat - gjaté, duke u mundura
késhtu té mbéshtesé véllime t& médha té tregtisé me burimet kapitale né dispozicion. Edhe né
rastet kur njé biznesi i cili mbi - tregton operon duke realizuar fitime, gjasat jané té larta qé
biznesi té fillojé té keté probleme serioze pér arsye se nuk ka para té mjaftueshme. Probleme t&é
tilla me likuiditetin dalin né pah prej faktit se biznesi nuk ka kapital té mjaftueshém té paguajé
mé para té gatshme borxhet e veta, normalisht kur atyre iu vjen afati i pagimit.

Simptomat e mbi - tregtimit jané si vijon:

(a) Ka njé rritje té shpejté té qarkullimit.

(b) Ka njé rritje té shpejté né véllimin e pasurive qarkulluese dhe me mundési té madhe dhe né
até té pasurive fikse. Qarkullimi i stogeve dhe qarkullimi I llogarive té arkétueshme mund té
ngadalésohen, rast né té cilin norma e rritjes sé stoqeve dhe llogarive té arkétueshme mund té
jeté madje dhe mé e madhe se sa norma e rritjes sé shitjeve.

(c) Rritja e kapitalit té pronaréve éshté shumé e vogél (mbase me ané té fitimeve té
pashpérndara). Shumica e rritjes sé pasurive financohet prej kredive, sidomos prej:



(i) Llogarive té pagueshme tregtare - periudha e pagesés sé llogarive té pagueshme ka gjasa té
zgjatet

(ii) Mbitérheqgjeve bankare [overdrafteve], té cilat shpesh arrijné ose madje edhe kalojné limitin
e lejuar prej bankés

(d) Ndryshimet dramatike té koeficientéve té borxhit dhe koeficientéve té likuiditetit.

(i) pjesa e pasurive totale e cila financohet prej zvogélimeve né kapitalin e pronarit, dhe pjesa e
financuar prej rritjeve té kredive.

(i) Rénia e koeficientit qarkullues (korrent) dhe koeficientit té shpejté (acid).

(iii) Biznesi mund té keté njé deficit pér sa i takon likuiditetit, qé do té thoté, qé detyrimet afat -
shkurtra jané mé té médha se sa pasurité qarkulluese.



Problemi 2

ABC ka kété strukturé té kapitalit:

€000 €000
Ekuiteti
Aksione té zakonshme 23,000
Rezerva 247,000 270,000
Detyrimet afatgjata
5% Aksionet preferenciale 5,000
6% Notat kreditore 11,000
Kredité bankare ___3_:(_)99_
19,000
289,000

Aksionet e zakonshme kané njé ¢cmim aktual prej 4.26€ sipas parimit pa-dividendé dhe
kané vleré nominale prej 0.25€ pér aksion. Dividendat e zakonshme priten té rriten né té
ardhmen pér 4% né vit dhe dividenda prej 0.25€/aksion sapo éshté paguar.

Aksionet preferenciale kané njé vleré té tregut pa-dividendé prej 0.56€ dhe vleré nominale
prej €1.00. Kéto aksione jané jo té ribleshme.

Notat e pagueshme aktualisht tregtohen me €95.45 sipas parimit pa-interes dhe do té
riblehen me vlerén e tyre nominale prej €100/ pér noté kreditore pas pesé viteve

Kredia bankare ka njé normé fikse té interesit prej 7% né vit. Tatimi né fitim éshté 25%.

Kérkohet:

a) Kalkuloni koston mesatare té ponderuar té kapitalit pas tatimit pér ABC duke marré
pér bazé vlerat e tregut. (13 piké)

b) Diskutoni ndérlidhjen ndérmjet kostove relative té burimeve té financimit dhe
hierarkiné kreditore. (5 piké)

c) Shpjegoni termet ‘kosto mesatare e ponderuar e kapitalit’ dhe ‘kosto mesatare e
ponderuar e kapitalit pas tatimit’. Né cilat raste pérdoret e para dhe né cilat raste
pérdoret e dyta. (7 piké)

(25 piké)



Zgjidhje e problemit - 2

(@)

Kosto e ekuitetit:
Mund té aplikohet modeli i rritjes sé dividendés pér té kalkuluar koston e ekuitetit. K. =
((0.25x1.04)/4.26) + 0.04 = 10.1%.

Kosto e aksioneve preferenciale:

K, = (0.05 x 1.00)/0.56 = 8.9%

Kosto e notave kreditore:

Pagesa vjetore e interesit pas tatimit =6 x (1 - 025) =6 x 0 75 = €4.50/ vit

Rrjedha e
Viti parasé 5% VT 6% VT
(€ € ©
0 (95 45) 1000 (95 45) 1000 (95 45)
1-5 450 4329 1948 4212 1895
5 10000 0784 78 40 0747 7470

Kosto e notave kreditore pas tatimit = Kq =5 + (1 x 2.43)/(2.43 + 1.80) =5 + 0.57 = 5.6%
Kosto e kredisé bankare:

Norma e interesit pas tatimit mund té aplikohet si kosto e borxhit. Kjo do té jeté 5.25%
(7 x 0.75). Né ményré alternative, kosto e notave kreditore pas tatimit mund té aplikohet
si zévendésues i kostos sé kredisé bankare pas tatimit.

Vlerat e trequt:

€000

Ekuiteti: 4.26 x (23,000,000/0.25) = 391,920
Aksionet preferenciale: 0.56 x

(5,000,000/1.00) = 2,800

Notat: 95 45 x (11,000,000/100) = 10,500

Kredia bankare 3,000

408,220

KMPK (WACC) pas tatimit:
((10.1 x 391,920) + (8.9 x 2,800) + (5.6 x 10,500) + (5.25 x 3,000)) /408,220 = 9.9%

Hierarkia kreditore i referohet renditjes né bazé té sé cilés té drejtat financiare mund té
kérkohet nga kompania né rastin kur kompani falimenton. Hierarkia éshté si né vijim
(sipas prioritetit rénés), kreditorét e siguruar, kreditorét e pasiguruar, aksionarét
preferencial dhe aksionarét e zakonshém. Rreziku i mos pranimit té parave gjaté
likuiditimit té kompanisé rritet me rénien e prioritetit. Kreditorét e siguruar (borxhi i
siguruar) ballafaqohet me rrezikun mé té ulté ndérsa ofruesit e financimit dhe
aksionarét e zakonshém ballafaqohen me rrezikun mé té larté.

Kthimi i pritur nga ofruesit e financimit varet nga rreziku me té cilin ata ballafagohen.
Kreditorét e siguruar kané kérkesé pér normé mé té ulté té kthimit ndérsa aksionarét e
zakonshém kané kérkesé pér normé té larté té kthimit. Kosto e borxhit duhet té jeté mé
e ulté se kosto e aksioneve preferenciale, e cila duhet té jeté mé e ulté sesa kosto e
ekuitetit.

(c) Kostoja mesatare e ponderuar e kapitalit éshté kostoja mesatare e financimit té

kompanisé (ekuitetit, fleté - obligacioneve, kredive bankare) e ponderuar sipas
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pérqgindjes qé zé secili element né rezervén totale té kapitalit. Kostoja e duhur e kapitalit
qé duhet té pérdoret né vlerésimin e investimeve éshté kostoja marxhinale e fondeve té
mbledhura (ose e té ardhurave té pashpérndara) pér té financuar investimet. Kostoja
mesatare e ponderuar e kapitalit (KMPK / WACC) me sa duket éshté udhézuesi mbi té
cilin mund té mbéshtetemi mé shumé pér sa i takon llogaritjes sé kostos marxhinale té
kapitalit, por vetém duke supozuar se kompania vazhdon té investojé né té ardhmen, né
projekte qé kané njé nivel standard té rrezikut té biznesit, duke mbledhur fonde né
pérqgindje té njéjta si struktura ekzistuese e kapitalit.

Kostoja mesatare e ponderuar e kapitalit pas tatimit éshté ajo normé e cila éshté e
pérshtatur pér efektin tatimor pér secilin lloj té borxhit i cili ngérthen né vete normé té
interesit.

Né rastet kur tatimet nuk mbahen parasysh pér efekt té llogaritjes sé rrjedhjeve té
parasé, norma e skontimit do té duhet té pasqyrojé normén e kthimit para zbatimit té
normés sé tatimit e cila kérkohet pér investimet kapitale, pra duhet aplikuar KMPK
(WACC) para tatimit. Né rastet kur tatimet jané pérfshiré né rrjedhjet e parasé, duhet té
pérdoret norma e kérkuar e kthimit pas zbatimit té tatimit, pérkatésisht KMPK (WACC)
pas tatimit.



Problemi 3

ABC éshté njé kompani e cila merret me instalimin e kuzhinave dhe banjove pér klienté té
caktuar. Kompania éshté duke planifikuar té investoj €4,000,000 né njé pajisje té re pérmes té cilés
do té krijoj produkte té reja pér shitje. Produktet e reja té cilat priten té prodhohen dhe shiten:

Viti 1 2 3 4
Produktet e prodhuara dhe shitura 250 300 450 450
Cmimi i shitjes varet nga kualiteti i pérbérésve té produktit. Né vijim &éshté prezantuar
tabela e produkteve té ndryshme té cilat do té prodhohen dhe shiten.

Lloji i produktit Bazik Standard Deluks
Probabiliteti i shitjes 20% 45% 35%
Cmimi i shitjes (€/njési) 30,000 42,000 72,000
Kostot e konvertimit (€/njési) 23,000 29,000 40,000

Kostot fikse priten té varen nga volumi i njésive té prodhuara.

Volumi i prodhimit (njési/vit) 200-299 300-399 400-499

Kostot fikse (€000/ vit) 4,000 5,000 5,500

Tatimi né fitim éshté 28% né vit, ku obligimi tatimor paguhet né vitin né té cilin krijohet.
Kompania regjistron si shpenzim té zhvlerésimit té lejuar pér géllime tatimore vlerén:
vlera e investimit : 10 vite. Norma e skontimit pas tatimit pér géllime té vlerésimit té
investimeve kapitale éshté 11%.

Kérkohet:

a) Kalkuloni NVT-né e pritur té kétij investimit pér katér vitet e para té operimit. (10
piké)

b) Pas vitit té 4-té, ABC pret té vazhdoj té prodhoj dhe shesé 450 njési té produktit té ri
né vit pér njé té ardhme té parashikueshme. Kérkohet: Kalkuloni efektin né NVT, té
faktit gé¢ ABC do té vazhdoj té prodhoj dhe shesé kéto produkte edhe pas vitit té 4-té.
Komentoni mbi pranueshmériné financiare té kétij investimi. (7 piké)

c) Diskutoni aplikimin e analizés sé probabilitetit pér inkuadrimin e rrezikut gjaté
vlerésimit té projektit inventiv. (8 piké)

(25 pike)
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Zgjidhje e problemit - 3

(a) KalkulimiiNVT:

Viti 1 2 3 4
€000 €000 €000 €000

Té hyrat nga shitja 12,525 15,030 22,545 22,545

Kostot e konvertimit (7,913) (9,495) (14,243) (14,243)

Kontributi 4,612 5,535 8,302 8,302

Kostot fikse (4,000) (5,000) (5,500) (5,500)

Rrjedha e parasé para tatimit 612 535 2,802 2,802

Tatimi né fitim 28% (171) (150) (785) (785)

Pérfitimet e lejuara na shpenzimet

e zhvlerésimit 112 112 112 112

Rrjedha e parasé pas tatimit 553 497 2,129 2,129

Norma e skontimit 11% 0901 0812 0731 0659

VT 498 404 1,556 1,403
€000

VT total 3,861

Investimi fillestar 4,000

NVT (139)

Pérllogaritjet:

Cmimi mesatar i shitjes = (30,000 x 0 20) + (42,000 x 0 45) + (72,000 x 0 -35)
=€50,100. Kosto mesatare e konvertimit pér njési = (23,000 x 0 20) +
(29,000 x 0 45) + (40,000 x 0 35) = €31,650 pér njési.

Viti 1 2 3 4
Volumi i shitjes (njési/ vit) 250 300 450 450
Cmimi mesatar i shitjes (€/unit) 50,100 50,100 50,100 50,100
Te hyrat (€000/ vit) 12,525 15,030 22,545 22,545
Viti 1 2 3 4
Volumi i shitjes (njési/ vit) 250 300 450 450
Kosto mesatare e konvertimit

(€/njési) 31,650 31,650 31,650 31,650
Kosto e konvertimit (€000/ vit) 7,913 9,495 14,243 14,243

Kontributi mund té pérllogaritet né ményré direkte. Kontributi mesatar = 50,100 -
31,650 = €18,450 pér njési.
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(b)

(c)

Viti 1 2 3 4

Volumi i shitjes (njési/ vit) 250 300 450 450
Kontributi mesatar (€/njési) 18,450 18,450 18,450 18,450
Kontributi (€000/ vit) 4,613 5,535 8,303 8,303

Zhvlerésimi i lejuar pér géllime tatimore = 4,000,000/10 = €400,000 pér vit
Pérfitimet nga zhvlerésimimi i lejuar = 400,000 x 0 28 = €112,000 pér vit

Duke injoruar zhvlerésimin e lejuar, rrjedha e parasé pas tatimit nga viti i pesté dhe tutje
do té jeté: 2,802,000 - 785,000 = €2,017,000 pér vit. PV e késaj rrjedhje té parasé né
pafundési do té jeté:

= (2,017,000/0 11) x 0659 = €12,083,664. Do té rezultojné edhe gjashté vite me pérfitime
nga zhvlerésimi i lejuar tatimor. PV e késaj rrjedhje té parasé do té jeté: 112,000 x 4 231 x
0659 = €312,282.

Rritja né NVT nga prodhimi dhe shitja pas katér viteve té para do té jeté 12,083,664 +
312,282 = €12,395,946 ose €12 4 milion.

Nése merren parasysh vetém katér vitet e para té operimit, NVT e investimit &shté
negative dhe investimi nuk &shté financiarisht i pranueshém. Nése prodhimi dhe shitja
vazhdojné edhe pas vitit té katért, NVT éshté pozitive dhe investimi &éshté i
pranueshém. Né fakt, NVT béhet pozitive vetém nése merret né konsideraté edhe njé
vit shtesé. NVT = (2,129,000 x 0-593) - 139,000 = 1,262,497 - 139,000 = €1,123,497

Rreziku gjaté vlerésimit té projekteve investive i referohet njé rangu té outputeve
probabiliteti i té cilave mund té kuantifikohet. Prandaj rreziku duhet té dallohet nga
pasiguria, gjaté vlerésimit té projekteve investimve, ku né rastin e pasigurisé,
probabiliteti i outputit nuk mund té kuantifikohet.

Sa i pérket, pérfshirjes sé rrezikut né vlerésimet investive, analiza e probabilitetit mund
té aplikohet pér té llogaritur vlerat e outputeve potenciale dhe shpérndarjen e
probabilitetit té tyre, vlerén mé té keqe té mundshme dhe probabilitetin e saj,
probabilitetin qé investimi do té gjeneroj NVT pozitive, devijimin standard té outputeve
té mundshme dhe vlerat e pritura (vlerat mesatare) té NVT-sé. Devijimi standard éshté
masé e matjes sé rrezikut né fishén e menaxhimit financiar.

Njé véshtirési me analizén e probabilitetit éshté supozimi qé njé investim mund té
pérséritet disa heré. Vlera e pritur e NVT-sé, p.sh., éshté mesatare e njé numri té NVT-ve
potenciale, ndérsa devijimi standard éshté masé e dispersionit t&¢ NVT-ve potenciale
rreth NVT-sé té pritur (mesatare). Né realitet, shumé projekte investive nuk mund té
pérsériten dhe si rezultat vetém njé nga alternativat e mundshme realisht do té ndodhé.
Vlera e pritur (mesatare) realisht nuk do té ndodhé, duke shkaktuar véshtirési né
aplikimin dhe interpretimin e rregullés pér pranimin e NVT-sé gjaté aplikimit té analizés
sé probabilitetit.

Njé véshtirési tjetér me analizén e probabilitetit éshté pyetja se si vlerésohen dhe
kalkulohen probabilitetet e outputeve potenciale. Njé metodé e pércaktimit té
probabilitetit éshté duke marré né konsideraté dhe analizuar outputetet (rezultatet) e
investimeve té ngjashme nga e kaluara. Sidoqofté, kjo qasje mbéshtetet né supozime té
dobéta gé e kaluara éshté udhézuesi i pranueshém pér té ardhmen. Vlerésimi i
probabilitetit né kété ményré éshté gjithashtu njé proces mjaft subjektiv.

12



Problemi 4

D

Vlera mesatare e llogarive té arkétueshme tregtare té njé kompanie éshté € 1.50 milion pér njé
qakullim prej € 10.95 milionésh. Menaxheri i kontrolleve mbi kreditimet éshté duke marré né
konsideraté ofrimin e njé zbritjeje prej 1% pér pagesén brenda pér brenda 10 ditéve; ai beson se

30% e klientéve do té pérdorin kété oferté. Drejtori i financave ka dyshime serioze dhe nuk

mendon se zbritja do té jeté efektive pér sa i takon kostove. Kompania fiton interes mbi tepricat

e tepérta té parasé sé gatshme me njé normé vjetore prej 2.5%.

Kérkohet:

a) A do té jeté efektive pér sa i takon kostove njé zbritje prej 1%? (5 piké)

b) Cilat jané supozimet qé keni béré pér té arritur tek ky konkluzion? (4 pikeé)
c) Cfaré késhillash do té ofronit? (4 piké)

(a)
Hapi njé: Pércaktimi i kostos vjetore té ofrimit té zbritjes:
€10.95 milion x 30% x 1% = € 0.03285 milion = € 32,850

Hapi dy: Pércaktimi i pérfitimit nga ofrimi i zbritjes:

Periudha aktuale e mbledhjes sé llogarive té arkétueshme (PMLLA) éshté:
=€ 1.5 milion + € 10.95 milion x 365 dité

=50 dité

Né qofté se 30% e klientéve me kredi paguajné pér 10 dité atéheré PMLLA -ja e re do té jeté:

= (10 dite x 30%) + (50 dité x 70%)

= 38 dité

Shifra e re mesatare e llogarive té arkétueshme pas zbritjes do té jeté:
= 38 dité x € 10.95 milion + 365

=€ 1.14 milion

Ky éshté njé reduktim i shifrés aktuale té llogarive té arkétueshme me:
= € 1.50 milion - € 1.14 milion

=€ 0.36 milion

Interesi i fituar mbi kété tepricé té reduktuar té llogarive té arkétueshme do té jeté:
=€ 0.36 milion x 2.5%

=€ 0.009 milion

=€9,000

Hapi tre: Krahasimi i kostove me pérfitimet:
Kostot jané mé té médha se sa pérfitimet si:
=€ 32,850 - € 9,000

=€ 23,850

Dhe késhtu zbritja e propozuar pér pagesa para ardhjes sé afatit nuk do té jeté efektive pér sa i

takon kostove.
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(b)

Llogaritjet mé sipér pérfshijné supozimet e méposhtme:

30% si pérqindja e vlerésuar e kreditoréve qé do té pérfitojné nga zbritja éshté e sakté; duhet
ofrohen evidenca gé tregojné se kjo éshté e vérteté;

Kreditorét qé pérfitojné nga zbritja pérfagésojné né ményré tipike té gjithé popullatén e
klientéve, gjé qé do té thoté qé kreditorét qé nuk pérfitojné nga zbritja do té paguajné pérséri
mesatarisht brenda 50 ditéve;

Paraja e gatshme gé do té arkétohet mé herét si rezultat i zbritjes do té investohet e gjitha pér té
fituar 2.5% pér té gjitha 38 ditét qé pagesa béhet mé herét;

Té gjithé klientét qé pérdorin zbritjen do té paguajné té gjithé mesatarisht né brenda 10 ditéve.

©)

Késhilla mé e miré pér kété kompani éshté té mos ofrojé zbritjen prej 1%.

Madje edhe né qofté se 100% e debitoréve e pérdorin zbritjen e ofruar, interesi shtesé i fituar do
té jeté veteém € 30,000 (shikoni llogaritjet mé poshté), qé nuk éshté i mjaftueshém pér té mbuluar
kostot.

Megjithaté, periudha e pagesés prej 50 ditésh pérfaqéson njé kosto pér biznesin dhe duhet té
reduktohet, gjithmoné né rast se kjo mund té jeté béhet né njé ményré efektive pér sa i takon
kostove dhe pa i larguar klientét e miré. Njé qasje e mundur mund té jeté:

Pérmirésimi i procedurave té kontrollit té kreditimit té klientéve dhe dokumentimi i tyre, ose
Punésimi i paléve té jashtme pér kryerjen e shérbimeve té menaxhimit té llogarive té
arkétueshme.

Llogaritjet:

Njé periudhé mesatare 10 ditore e pagesés pér té gjithé klientét rezulton né njé shifér té llogarive
mesatare té arkétueshme prej

=10 dité x € 10.95 milion + 365

=€ 0.3 milion

Ky éshté njé reduktim i shifrés aktuale té llogarive té arkétueshme prej:

=€ 1.50 milion - € 0.3 milion

=€ 1.2 milion

Interesi i fituar nga reduktimi i tepricés sé llogarive té arkétueshme do té jeté:
=€ 1.2 milion x 2.5%

=€ 0.03 milion

=€ 30,000
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(1)

Njé kompani furnitore éshté duke shqyrtuar ofrimin e njé zbritjeje prej 4% pér pagesat qé béhen
brenda pér brenda dhjeté ditéve pér njé klient me té cilin bashkévepron rregullisht. Klienti
normalisht paguan brenda 30 ditéve. Tepricat e papérdorura té parasé sé gatshme investohen
me 0.06% né dité (interes i pérbéré). Kompania furnitore po pérgatitet té 1éshojé njé faturé me
vleré pér € 1,000 ndaj kétij klienti.

Kérkohet:

a) A ia vlen nga ana financiare té ofrohet kjo zbritje? Cfaré késhille do té jepnit? (4 piké)

Hapi 1: Pércaktimi i kostos sé ofrimit té zbritjes:
Zbritja e propozuar éshté 4% e faturés prej € 1,000, do té thoté € 40.

Hapi 2: Pércaktimi i pérfitimit nga ofrimi i zbritjes:

Kursimet qé do té jené € 960 do té arkétohen 20 dité mé herét se sa zakonisht, dhe késhtu
interesi i fituar do té jeté:

=€ 960 x (1.0006% - 1)

=€960 x 0.012

=€11.52

Hapi 3: Krahasimi i kostove me pérfitimet:
Kostoja e zbritjes éshté € 40 ndérsa pérfitimi prej zbritjes éshté vetém € 11.52, gjé qé sugjeron se
furnitori do té humbase € 28 né qofté se ofron kété zbritje.

Keéshilla:

Nuk késhillohet té ofrohet njé zbritje meqgenése do té kushtojé mé shumé se sa kursehet si
pérfitim nga interesi.

Njé zbritje prej 1% (€ 10) ose mé pak ia vlen, por shumat monetare qé kursehen do té jené
shumé té vogla, dhe késhtu mund té mos jeté me leverdi pér shkak té kostove shtesé té
administratés.

Vini re:

Kjo llogaritje ka té béjé me njé faturé specifike dhe prandaj éshté mé e thjeshté se sa shembull i
zgjidhur i treguar mé herét, i cili ka té b&jé me 40% té llogarive té arkétueshme té njé organizate
pér té gjithé vitin.

Mund té keni véné re se norma ditore e interesit me vleré 0.06% qé mund té fitohet nga paraté e
gatshme té arkétuara mé herét éshté né fakt shumé meé e larté se realiteti; ajo éshté e barabarté
me njé normé vjetore prej mé shumé se 24%.

(1.0006%5 - 1) = 0.2447 = 24.5%.

(III)

Paranojaku sh. p. k. éshté njé furnitor me shumicé i materialeve pér zyra, me shitje vjetore me
kredi gé vlerésohet se jané € 30 milion ndérsa teprica e pritshme e llogarive té arkétueshme né
fund té vitit pritet té jeté € 7.5 milion. Kompania déshiron té dijé pér sa i takon faktit nése duhet
apo nuk duhet té ofrojé njé zbritje prej 2% pér pagesat qé béhen brenda pér brenda 30 ditéve
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pér té inkurajojuar pagesat e hershme. Hulumtimi ka treguar se ka njé probabilitet prej 20% qé
30% e debitoréve té pérdorin zbritjen, njé probabilitet prej 40% qé 40% e debitoréve té pérdorin
zbritjen dhe njé probabilitet prej 40% qé 50% e debitoréve té pérdorin zbritjen pér pagesat e béra
para ardhjes sé afatit. Kompania aktualisht paguan 8% interes pér mbitérheqjet e saj bankare.

Kérkohet:
a) A do té propozonit se zbritja pérfaqéson njé vleré té miré té pérftuar pér paraté e
shpenzuara - praia vlen apo jo té jepet? (8 piké)

(25 pike)

Sé pari, do té duhet té llogaritim periudhén aktuale té mbledhjes sé llogarive té arkétueshme
duke pjesétuar vlerén e borxheve me vlerén e shitjeve totale dhe duke e shumézuar até me
numrin e ditéve né njé vit. Késhtu supozojmé se borxhet e papaguara do té mbeten relativisht
konstante gjaté té gjithé vitit.

7.5 milion + 30 milion x 365 = 91.25 dité

Mg pas do té duhet té llogaritim periudhén e arkétimit té llogarive té arkétueshme né qofté se
ofrohet njé zbritje. Duke pérdorur probabilitetet, pérqindja e pritshme e debitoréve qé do té

pérfitojné nga zbritja éshté 42%.
(30% x 20%) + (40% x 40%) + (50% x 40%) = 42%

Nga llogaritjet mé sipér supozojmé se né qofté se ofrohet njé zbritje, 42% e borxhlinjve do té
paguajné brenda 30 ditéve ndérsa pjesa e mbetur prej 58% ende do té paguajné pas 91.25 ditésh.
Pra, né qofté se zbritja ofrohet, kjo jep njé mesatare té ponderuar té periudhés sé mbledhjes sé
llogarive té arkétueshme prej:

=30 dité x 42% + 91.25 dité x 58%

= 65.525 dité

Mbi kéto baza, totali i llogarive té arkétueshme do té jeté:
= 65.525 dité + 365 dité x € 30 milion = € 5.386 milion

(Kjo llogaritje éshté béré duke pérmbysur formulén pér llogaritjen e periudhés sé mbledhjes sé
llogarive té arkétueshme).

Kursimet e interesit mund té llogariten mé pas si diferenca midis tepricés sé llogarive té
arkétueshme né fund té vitit, pér té dyja rastet, pra nése ofrohet zbritja ose nése nuk ofrohet ajo.

(€ 7.5 milion - € 5.386 milion) x 8% = € 169,120

Tani kemi nevojé té krahasojmé kursimet e interesit me koston e ofrimit té zbritjes. Kostoja éshté
llogaritur si 42% e té gjithé klientéve qé vlerésohet se do t&é pérdorin zbritjen prej 2%:

2% x 42% x € 30 milion = € 252,000
Né kété ményré kostoja neto e zbritjes éshté:
=€ 252,000 - € 169,120 = € 82,880

Kjo shifér sugjeron se zbritja e propozuar nuk do té jeté efektive pér sa i takon kostove.
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Kéto pérfundime jané té gjitha té pasigurita né fakt meqenése ato bazohen mbi njé nivel “té
pritshém’ té pérdorimit té zbritjes, si 42%. Megjithaté, madje né qofté se do té dilte né pah
rezultati mé i miré i mundshém, pra sikur 50% e borxhlinjve té pérdornin zbritjen - kursimet do

té ishin ende vetém € 201,370, e cila éshté pérséri mé pak se sa kostoja.
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