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Problemi 1

John sh.a, Maynard sh.a., dhe Keynes sh.a., jané shoqéri aksionare, té cilat operojné né
industriné e prodhimit. Maynard sh.a., dhe Keynes sh.a., prodhojné disa komponenté specific té
cilat pérdoren prej John sh.a., né procesin e prodhimit. Né té kaluarén John sh.a. ka pasur disa
probleme me furnizim me mallra nga kompanité e pérmendura mé sipér. Pér té siguruar
furnizim pa pengesa té kétyre komponenteve nga Maynard sh.a. dhe Keynes sh.a., drejtorét e
John sh.a. vendosen té marrin kontroll t&¢ menaxhimit t¢ Maynard sh.a. Andaj, John sh.a., bleu
80% té aksioneve né Maynard sh.a. me 1 korrik, 2016, duke paguar €40 pér aksion né para, e cila
éshté regjistruara né pasqyrat financiare té John sh.a. Pérveq késaj shume edhe €4.48 milion té
tjera éshté dashur té paguhen me 30 gershor 2018. Nuk éshté béré ndonjé regjistrim kontabél
pér konsideratén e shtyré. Kosto e kapitalit t&¢ John sh.a. éshté 12%. Pér té njejten arsye, me 1
janar 2017 John sh.a. bleu 30% té aksioneve té ekuitetit né Keynes sh.a. pér €12 milion né para.
Pasqyrat e pérmbledhura financiare t& kompanive pér vitin deri me 30 gershor 2017 jané si né

vijim:
Pasqyra e pozités financiare
Johnsh.a. Maynard sh.a. Keynes sh.a
€000 €000 €000
Pasurité
Pasurité jo-garkulluese
Prona, fabrika dhe paisjet 52,800 33,000 36,000
Pasurité e paprekshme 7,100
Investimet - Maynard sh.a. 38,400
- Keynes sh.a. 12,000 - -
110,300 33,000 36,000
Pasurité garkulluese
Stoget 10,150 8,900 11,400
Té arkétueshmet tregtare 7,900 4,800 3,900
Paraja dhe banka 5,925 2,100 _1,700
Total pasurité 134,275 48,800 53,000
Ekuiteti
Kapitali aksionar i zakonshém (€10 ¢do aksion) 70,000 12,000 15,000
Fitimet e mbajtura 37,675 20,300 34,000
107,675 32,300 49,000
Detyrimet
Detyrimet afatgjata
Tatimi i shtyré 13,800 9,800 1,750
Detyrimet afatshkurtéra
Té pagueshmet tregtare 12,800 6,700 2,250

Total ekuiteti dhe detyrimet 134,275 48,800 53,000



Pasqyra e fitimit ose humbjes

John sh.a. Maynard sh.a. Keynes sh.a

€000 €000 €000

Té hyrat 250,000 175,000 90,000
Kosto e shitjes (185,525) (128,750) (69,200)
Fitimi bruto 64,475 46,250 20,800
Shpenzimet e marketingut dhe shpérndarjes (30,375) (21,875) (11,250)
Shpenzimet administrative (16,750) (11,725) (6,030)
Kostot financiare (1,200) (900) (650)
Fitimi para tatimit 16,150 11,750 2,870
Income tax (4,975) (3,250) 670
Fitimi pas tatimit 11,175 8,500 2,200

Informata shtesé:

(1)

(i

Kur John sh.a. bleu aksionet e Maynard sh.a. vlera e pasurive jo-qarkulluese e Maynard
sh.a. ishté rivlerésuar. Vlérésuesi konkludoi qé prona, fabrika dhe paisjet kishin vleré té
drejté prej €5 milion mbi vlerén e tyre bartése me jeté t& mbetur té pérdorimit prej pesé
viteve. Maynard sh.a. pérdor metodén drejtvizore pér zhvlerésimin e pasurive jo-
garkulluese té prekshme. Supozo gé nuk kishte vleré té mbetur.

John sh.a. zgjodhi té blejé shumicén e interesit né Maynard sh.a. pasiqgé Maynard sh.a.,
kishte reputacion té miré né treg dhe kishte bazé té miré té klientéve. Né blerje, kjo bazé
e klientéve &éshté vlerésuar né €6 milion dhe duhet té amortizohej pérgjaté pesé viteve té
ardhshme nga data e blerjes. Né kohen e blerjes, Maynard sh.a. gjithashtu kishte shumé
emra té markave. Pasi qé kéto emra té markave nuk ishin bleré jashté kompanisé,
Maynard sh.a. nuk i kishte regjistruara né pasqyrat financiare. Kéto emra té markave
jané vlerésuar pré €5 milion né datén e blerjes. Ky fakt éshté marré gjithashtu né
konsideraté kur negociatat pér blerje ishin duke ndodhur. Eshté politiké e grupit t'i
amortizoj emrat e markave pérgjaté 10 viteve. Amortizimi i pasurive té paprekshme té
mésipérme duhet t'i ngarkohet shpenzimeve té marketingut dhe shpérndarjés.



(i)

Gjaté vitit aktual, Maynard sh.a. dhe Keynes sh.a. shiten mallra tek John sh.a. si né vijim:

Shitja nga Shitjet Marzha mbi kosto Pjesa e shitjeve ende né stoqe
Maynard sh.a. €25 milion 25% €10 milion
Keynes sh.a. €10 milion 25% €2.5 milion

Gjaté periudhés sé njejté, John sh.a. gjithashtu shiti mallra tek Maynard sh.a. prej €30
milion. John sh.a. aplikon njé normé té fitimit prej 20% né ¢cmimin shités. Né fund té vitit
té pérfunduar me 30 gershor 2017 stoget e Maynard sh.a. pérfshinin mallrat & pashitur
né vleré prej €12 milion (qé i kushtuan Maynard sh.a.)

(iv)  Llogarité qarkulluese té grupit me 30 gershor 2017 treguan saldo prej €2.5 milion qé
ishte borxh i Maynard sh.a. ndaj John sh.a.

v) Grupi John vleréson interesin jo-kontrollues sipas vlerés sé drejté né datén e blerjes, i cili
éshté vlerésuar me €35 pér aksion.

(vi)  Testi i démtimi éshté kryer me 30 gershor 2017 sipas té cilit u konkludua qé zéri i miré
né konsolidim i Maynard sh.a. éshté démtuar pér €3 milion. Pér mé teper, pér shkak té
rénies né fitime, vlera e investimeve né Keynes sh.a. ishte démtuar gjithashtu pér €0.5
milion.

(vii)  Nuk éshté paguar ndonjé dividend nga ndonjéra prej kétyre kompanive gjaté vitit.

(viii) Supozo qgé té gjitha té hyrat dhe shpenzimet kané ndodhur njétrajtésiht pérgjaté vitit.

(ix)  Faktori is skonitimit me 12%
1vit= 0.893
2 vite = 0.797
3 vite = 0.712

Kérkohet:

Pérgaditi pasqyrat financiare té méposhtme té grupit John:

(i)

(ii)

Pasqyrén e konsoliduar e fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 qershor
2017. (15 piké)

Pasqyrén e konsoliduar e pozités financiare me 31 qershor 2017. (15 pike)

(30 pike)



Zgjidhja e problemit 1

Grupi John
Pasqyra e konsoliduar e fitimit ose humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 qershor 2017
€ ‘000
Té hyrat (250,000 + 175,000 - 30,000 - 25,000) 370,000
KSH (185,525 + 128,750 - 30,000 - 25,000 + 1,000 + 2,400 + 2,000) (264,675)
Fitimi bruto 105,325
Marketing dhe shpérndarje (30,375 + 21,875 + 1,200 + 500) (53,950)
Shpenzimet administrative:
Shpenzimet administrative (16,750 + 11,725) (28,475)
Humbjet nga démtimi (3,000) (3,000)
Pjesa e fitimit nga ortakéria {(2,200 x 6/12 x 30%) - 150 -500)} (320)
Kostot financiare (1,200 + 900 + 429) (2,529)
Fitimi para tatimit 17,051
Tatimi né fitim (4,975 + 3,250) (8,225)
Fitimi pér vitin 8,826
Atribuar tek:
Mbeajtésit e ekuitetit té prindit 8,606
Interesit jo-kontrollue (LI 4) 160

Pasqyra e konsoliduar e pozités financiare me 31 qershor 2017

Pasurité jo-garkulluese

Prona, fabrika dhe paisjet (52,800 + 33,000 + 5,000 - 1,000)
Pasurité e paprekshme {(7,100 + 6,000 - 1,200) + 5,000-500)

Zériimiré (L11)

Investimet né ortakeéri (L1 7)

Pasurité garkulluese

Stoget (10,150 + 8,900 - 2,400 - 150 - 2,000)

Té arkétueshmet tregtare (7,900 + 4,800 - 2,500)
Paraja dhe banka (5,925 + 2,100)

Ekuiteti

Kapitali aksionar i zakonshém (10 euro ¢do aksion)
Rezervat (LI 3)

Interesi jo-kontrollues (LI 4)

Detyrimet afatgjata

Tatimi i shtyré (13,800 + 9,800)

Konsiderata e shtyré (3,571 + 429)

Detyrimet afatshkurtéra

Té pagueshmet tregtare (12,800 + 6,700 - 2,500)

€000

89,800
16,400

7,571
11,830

70,000
35,166
8,560

23,600
4,000

17,000
158,326



LlI1 Llogaritja e zérit té miré €000

Kosto e investimit (L12) 41,971
Interesi jo-kontrollues (12,000/10) x 20% x 35 _8,400
50,371
Minus pasurité e blera
Kapitali aksionar i zakonshém 12,000
Fitimet e mbajtura 11,800
Pasurité e paprekshme 11,000
Korigjimet e vlerés sé drejté _5,000
(39,800)
Z@éri i miré né blerje 10,571
Démtimi (3,000)
7,571
L12 Llogaritja e konsideratés sé blerjes €000
Paraja e paguar (12,000/10 x 40 x 80%) 38,400
Vlera e tanishme e konsideratés sé shtyré (4,480 x 0.797) 3,571
41,971
L13  Fitimet e mbajtura té konsoliduara €000
John
Fitimet e mbajtura sipas pyetjes 37,675
Minus para blerjes
Minus zhvlerésimi shtesé
Minus amortizimi i pasurive té paprekshme (1,200 + 500)
Fitimi i parealizuar
Fitimi i parealizuar (2,400)
Fitimi i parealizuar (ortakéria) (150)
Pjesa e fitimit té prindit @ 80% e 3,800 3,040
Pjesa e fitimit nga ortakéria 330
Démtimi i ortakérisé (500)
Kostot financiare né konsideraten e shtyré (3,571 x 12%) (429)
Démtimi i zérit té miré (3,000 x 0.8) (2,400)
35,166
L14 Llogaritja e interesit jo-kontrollues BG] €000
VD e IJK né blerje 8,400
Pjesa e FM pas blerjes 20% x 3,800 760
Minus démtimi i zérit té miré (3,200 x 20%) 600

Total IJK 8,560

€ ‘000
Maynard
20,300
(11,800)
(1,000)
(1,700)

(2,000
3,800



L15  Fitimii parealizuar
Shitjet nga John tek Maynard

Shitja e stogeve
Fitimi i parealizuar (12 milion x 20%)

Shitjet nga Maynard tek John

Shitja e stogeve
Fitimi i parealizuar (10 milion x 25/125)

Shitjet nga Keynes tek John
Shitja e stogeve
Fitimi i parealizuar (30% x 2.5 milion x 25/125)

L16 Llogaritja e interesit jo-kontrollues PA

Fitimi i vitit
Minus: Zhvlerésimi
Amortizimi
Démtimi i zérit té miré
Fitimi i parealizuar (2,000 x 20%)

Pjesa e IJK 20% x 800

L17  Vlera bartése e Keynes sh.a (ortakéri)

Konsiderata né para
Pjesa e FM pas blerjes (2,200/12 x 6 x 30%)
Minus démtimi

LI18 Korrigjimi i vlerés sé drejté

Né blerje

Fabrika
Klientét
Brendi 5,000

€ ‘000

30,000
2,400

25,000
2,000

€ ‘000

12,000
330
500

11,830

€000
Levizjet
(1,000)
(1,200)
500
(2,700)

€ 000
Né daten e PPF
4,000
4,800
4,500
13,300



Problemi 2

Sharpe sh.a emetoi 50,000 obligacione té konvertueshme me vleré nominale pér obligacion prej
€1,000 me 1 korrik, 2017. Obligacionet kané maturitet tre vjecar. Norma e kuponit éshté 12%, e
pagueshme me 30 gershor ¢do vit. Obligacionet ri-paguhen né vlerén e tyre nominale me 30
gershor 2020. Kushtet e konvertimit jané 25 aksione té zakonshme me vleré nominale prej €10
pér ¢do obligacion. Norma e interesit e tregut pér obligacione té ngjajshme té pakonvertueshme
éshté 14%. Supozo qé té gjithé mbajtésit e obligacioneve zgjedhin opcionin e konvertimit té
ploté. Supozo qé nuk ka kosto té emetimit.

Faktorét e skontimit jané:

12% 14%
Njé shume e vetme Anuitet Njé shume e vetme Anuitet
Viti 1 0.8929 0.8929 0.8772 0.8772
Viti 2 0.7972 1.1601 0.7695 1.6467
Viti 3 0.7118 2.4018 0.6750 2.3216

Kérkohet:

Trego se si i obligacioni i mésipérm i konvertueshém do té paraqitet né Pasqyrén e Pozités
Financiare té Sharpe sh.a. me 30 qershor té viteve 2018, 2019 dhe 2020. (10 pike)



Zgjidhja e problemit 2

Obligacionet
Vlera nominale
Norma e kuponit
Kohézgjatja
Norma e tregut
Vlera

Interesi vjetor

Vlera e tanishme e kryegjésé
Vlera e tanishme e interesit

50,000
€ 1,000
12 %
3 vite
14 %
€ 50,000,000
€ 6,000,000

€ 50,000,000 x 0.6750 = 33,750,000
€ 6,000,000 x 2.3216 = 13,929,600

47,679,600
Vlera nominale 50,000,000
Komponenta e ekuitetit 2,320,400
Komponenta e detyrimit
14%
30 gershor 2018 47,679,600 6,675,144 6,000,000
30 gershor 2019 48,354,744 6,769,664 6,000,000
30 gershor 2020 49,124,408 6,877,417 6,000,000
*(per shkak te rrumbullakesimit)
Pozita financiare
30 gershor 2018 30 gershor 2019

Ekuitet 2,320,400 2,320,400
Detyrim 48,354,744 49,124,408
30 gershor 2020
Komponenta e detyrimit 50,000,000
Komponenta e ekuitetit 2,320,400

52,320,400
Ekuiteti i shtuar 52,320,400
Kapitali aksionar 12,500,000

Premia

39,820,400

48,354,744
49,124,408
50,001,825*

30 gershor 2020

2,320,400
50,001,825*



Problemi 3

(a) Listo pragjet kuantitative qé kérkojné nga njé entitet té raportoj ndarazi informatat pér
njé segment operativ sipas SNRF 5 Segmentet Operative. (5 pike)

(b) Ricardo sh.a ka kapital té paguar prej €60 milion qé pérbéjet nga 6,000,000 aksione me vleré
nominale €10 secila. Kompania ka financuar operacionet e saj duke emetuar instrumentet
financiare me 1 korrik, 2016:

(1) obligacione té konvertueshme prej € 2,000,000 me 12% me vleré nominale prej
€10 secila, té konvertueshme pas 2 viteve pér 3 aksione pér secilin obligacion.

(if) obligacione té konvertueshme prej € 4,000,000 me 10% me vleré nominale prej
€10 secila, té konvertueshme pas 3 viteve pér 4 aksione pér secilin obligacion.

Fitimi para tatimit i Ricardo sh.a pér vitin e pérfunduar me 30 gershor 2017 ishte €2,150,000.
Norma e tatimit né fitim &shté 30%.

Kérkohet:

(i) Llogarite fitimin e thjeshté pér aksion. (3 piké)
(i) Cili nga obligacionet e mésipérme éshté tretés? (6 piké)
(iii)  Llogarite fitimin e tretur pér aksion. (6 pike)

(Total: 20 piké)



Zgjidhja e problemit 3

a) Njé entitet duhet té raportoj ndarazi informatat pér njé segment operativ qé i pérmbush

ndonjérin nga pragjet kuantitative né vijim:

Té hyrat e saj té raportuara duke pérfshiré shitjet ndaj klientéve té jashtém dhe shitjet
apo transferet brenda segmenteve jané 10% apo mé shumé té t¢é hyrave té agreguara, té
brendshme dhe té jashtme, té té gjitha segmenteve operative.
Shuma absolute e fitimit apo humbjes sé raportuar éshté 10% apo mé shumé, né shumé
absolute, e
o fitimit té agreguar té raportuar té té gjithé segmenteve qé nuk kané raportuar
humbje dhe
0 humbjen e agreguar té raportuar té té gjithé segmenteve qé kané raportuar
humbje.
Pasurité e saj jané 10% apo mé shumé té pasurive té agreguara té té gjithé segmenteve
operative
Segmentet operative qé nuk pérmbushin ndonjérin prej kritereve té mésipérme mund té
konsiderohen té raportueshme, dhe té shpalosen ndarazi, nése menaxhmenti beson qé
informatat pér segmentin do té ishin té dobishme pér pérdoruesit e pasqyrave

financiare.
b)
i)
FPA e thjeshté
Fitimi para tatimit 2,150,000
Tatimi me 30% 645,000
Fitimi pas tatimit 1,505,000
Nr i aksioneve 6,000,000
FPA =1,505,000/6,000,000 = 0.25
ii)
Obligacionet me 12%
Aksionet shtese 2,000,000 x 3/10 = 600,000
Fitimi shtese 2,000,000 x 0.12 x 0.7 = 168,000
FPA shtese 168,000/ 600,000 = (.28
Obligacionet me 10%
Aksionet shtese 4,000,000 x 4/10 = 1,600,000
Fitimi shtese 4,000,000 x 0.10 x 0.7 = 280,000
FPA shtese 280,000/1,600,000 =0.175

Obligacioni me 10% éshté tretes

iii) FPA e tretur = (1,505,000+280,000)/ ( 6,000,000+1,600,000) = 0.2349



Problemi 4

a) Friedman sh.a emetoi 300 kontrata me mundési zgjedhjeje té aksioneve pér secilin punétor té
saj té shitjes. Kjo skemé kérkonte arritjen e objektivave té planit tre vjecar té shitjes duke filluar
nga 1 janar 2016. Departamenti i shitjes pérbéhej nga 100 punonjés prej té ciléve 10 punonjés
lané punén né kompani gjaté vitit t&¢ pérfunduar me 31 dhjetor 2016. Eshté vlerésuar qé rreth
edhe 15 punonjés té tjeré nga total fugia punétore e shitjés do té 1éné punén né kompani deri mé
31 dhjetor 2018.

Cmimi i tregut pér secilén kontraté me mundési zgjedhjeje ishte si né vijim:

Data €
1 janar 2016 15
31 dhjetor 2016 18

Kérkohet:

Tregoni hyrjet né ditar té transaksionve mésipér dhe trego se si do té paraqiten né pasqyrat
financiare té Friedman sh.a pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2016. (6 piké)

b) Né néntor 2016, Modigliani sh.a vendosi té shés njé nga zyret e saj dhe té zhvendsosé stafin
njé njé zoné té industrializuar. Cmimi i zyrés ishte caktuar né €40 milion nga menaxhmenti por
vlerésuesit e vlerésuan pér € 35 milion duke u bazuar né ¢mimin e saj te tregut. Pér mé tepér,
kompania do té vazhdonte ta pérdorte zyrén derisa té ndértohej ndértesa tjetér e cila pritej t&
pérfundoj né gérshor 2017.

Kérkohet:

i) Trego se a duhet apo jo té klasifikohet zyra si ‘e mbajtur pér shitje’ né pasqyrén e
pozités financiare pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2016?. Trego edhe arsyet pse.

2 pike)

4

ii) Shkurtimisht shpjego ¢faré nénkuptoni me ‘shitja duhet té jeté shumé e mundshme
qé éshté njé prej kritereve qé pasurité té klasifikohen ‘si té mbajtura pér shitje’, sa i
pérket SNRF 5 Pasurité Jo-qarkulluese té Mbajtura pér Shitje dhe Operacionet e
Ndérprera.

(4pike)



¢) Markowitz sh.a éshté duke planifikuar qé té shesé njé grup té pasurive neto nga njé grup i
shitjés. Pasurité neto me 31 dhjetor, 2016 jané si né vijim:
€ né milion
Vlera bartése

Z@éri i miré 20
Prona, fabrika dhe paisjet 25
Stoget 18
Pasurité financiare 20
Detyrimet financiare (22)

61

Informata shtesé:

- Pasurité financiare maten sipas vlerés sé drejté me 31 dhjetor 2016 dhe njé fitim prej €3
milion qé ka té bé&jé mé pasurité financiare tashmé éshté njohur né ekuitet.

- Sipas SNRF-ve té aplikueshme, vlerat e rivlerésuara té pronés, fabrikés dhe paisjeve
duhet té paraqgiten € 22 milion dhe stoqet € 16 milion

- Vlera e drejte minus kostot e shitjés sé grupit té shitjes éshté € 34 milion

Kérkohet:

i) Llogarit démtimin e secilés pasuri té grupit té shitjés se Markowitz sh.a
(5 pike)

ii) Trego se si grupi i shitjes sé Markwitz sh.a duhet té llogaritet né Pasqyrén e Pozités
Financiare me 31 dhjetor 2016.
(3 pike)

(Total: 20 piké)



Zgjidhja e problemit 4

Data Pérshkrimi Debi Kredi
31 dhjetor 2016 Kostot e punonjésve 112,500
Ekuiteti (kontrata me mundési zgjedhjeje) 112,500

LI - 1 Kosto e stafit = (100-25) x 300 x 15 x 1/3 = €112,500

Pasqyra e fitimi ose humbjés
Pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor 2016 (ekstrakt)

Shpenzimet operative: €
Kosto e stafit 112,500

Pasqyra pozités financiare
Me 31 dhjetor 2016 (ekstrakt)

Ekuiteti: €
kontrata me mundési zgjedhjeje 112,500

b)

i) Zyra nuk do té klasifikohet si e mbajtur pér shitje pasi qé nuk éshté né dizpozicion pér shitje
té menjéhershme sepse derisa zyret e reja té ndértohen punonjésit do té mbeten né zyrén
ekzistuese, pér mé tepér ¢mimi i vendosur pér ndértesen éshté mbi vlerén e tregut dhe nuk
éshté i arsyeshém krahasur mé ¢mimin e tregut. Ka pak gjasa qé entiteti do ta shes zyrén pér até
¢mim.

ii) Q¢ shitja té jeté shumé e mundshme kriteret né vijim duhet té plotésohen:

- Menaxhmeti duhet jeté i zotuar dhe té keté njé plan té
shitjes

- Duhet té keté njé program aktiv pér ta gjetur blerésin

- Pasuria duhet té keté ¢mim té arsyeshém té shitjés
krahasuar mé ¢mimin e tregut

- Shitja duhet té pritet té realizohet brenda njé viti nga data
e klasifikimit

- Nuk ka gjasa qé plani do té kété ndryshime té médha apo
qé plani do té térhiget.



<)

Né € milion Vlera bartése  Rivlerésimi Démtimi Vlera bartése
Zéri i miré 20 20 20 0
Prona, fabrika dhe paisjet 25 22 2 20
Stoget 18 16 0 16
Pasurité financiare 20 20 0 20
Detyrimet financiare (22) (22) 0 (22)

61 56 22 34

SNRF 5 kérkon qé menjéheré pas klasifikimit fillestar t& grupit té shitjes té mbajtur pér shitje,
vlera bartése e grupit té shitjes té matet né pajtim me SNRF té aplikueshme dhe cfardo fitimi
apo humbje té trajtohet sipas atyre SNRF-ve.

Pas rimatjes, entiteti duhet té njohé njé humbje nga démtimi prej € 22 milion. Kjo humbje duhet
té alokohet sipas SNK 36.

né € milion
Pasqyra e Pozités Financiare
Pasurité qarkulluese
Pasurité jo-qarkulluese dhe qarkulluese

té klasifikuara té mbajtura pér shitje 56
Ekuiteti:

Shuma e njohur direkt né ekuitet

qé ka té béjé me pasurité jo-qarkulluese té mbajtura pér shitje 3
Detyrimet afatshkurtéra

Detyrimet direkt té lidhura me pasurité jo-qarkulluese té mbajtura pér shitje 22



Problemi 5

Merton sh.a éshté njé shogeri aksionare, e listuar né bursen e Ilirisé. Kompania éshté duke
tregtuar artikuj shtépiake té elektronikés. Pér shkak té konkurencés shumé té larté me té cilén
Merton sh.a éshté duke u ballafaquar, konkurentét jané duke dhe prodhuar artikuj té kualitetit
té dobét dhe duke i ofruar produktet e njejta me ¢mim mé té liré. Si pasojé, Merton sh.a éshté
duke e humbur pjesémarrjen né treg.

Merton sh.a ka publikuar rezultate e gjysem vitit me 30 gershor 2016, duke treguar rénie né
fitimet neto t& kompanisé dhe kompania nuk lajméroi ndonjé dividenté t&¢ pérkohshme né para
pér aksionarét e saj. Mé pas, ¢gmimi i aksioneve té saj ra né ményré té konsiderueshme. Cmimi i
aksioneve ishte €52 pér aksion me 31 dhjetor 2015 i cili ra né €39 pér aksion mé 31 dhjetor 2016.

Pasqyrat e pérmbledhura financiare té kompanisé pér vitet 31 dhjetor 2015 dhe 2016 jané:

Pasqyra e Pozités financiare me 31 dhjetor

€ milion
2016 2015

Pasurité
Pasurité jo-qarkulluese
Prona, Fabrika dhe paisjet 234 145
Investimet (shénim 1) 25 35

259 180
Pasurité qarkulluese
Stoget 51 66
Té arkétueshmet tregtare 71 80
Paraja 4 21

126 167
Total Pasurité 385 347
Ekuiteti dhe detyrimet
Ekuiteti
Kapitali aksionar (€10 pér aksion) 80 80
Premia e aksioneve 70 70
Firimet e mbajtura 117 87
Total ekuiteti 267 237
Detyrimet afatgjata
Kredité afatgjata 52 45
Detyrimet afatshkurtéra
Té pagueshmet tregtare 48 65
Mbitérheqja bankare 18 -

66 65

Total detyrimet 118 110

Total ekuiteti dhe detyrimet 385 347



Pasqyra e fitimit dhe humbjes pér vitin e pérfunduar me 31 dhjetor

€ milion

2016 2015
Té hyrat 730 690
Kosto e shitjes (529) 486
Fitimi bruto 201 204
Shpenzimet operative (shénim 1) (149) 149
Fitimi para interesit dhe tatimit 52 55
Interesi 5 _(3)
Fitimi para tatimit 47 52
Tatimi a7 19)
Fitimi pér vitin 30 33
(i) Rénia né llogariné e investimve éshté pér shkak té humbjeve nga démtimi dhe &éshté

ngarkuar tek shpenzimet operative.

Kuznets éshté njé grup i kompanive investuese qé eshté i interesuar té investoj né Merton sh.a.
Supozo gé jeni caktuar nga Grupi Kuznets si konsulent financiar dhe iu éshté kérkuar qé té
analizoni pasqyrat financiare dhe té rekomandoni lidhur me investimin duke pasur parasysh
rénien né ¢mim e aksioneve té Merton sh.a.

Kérkohet:
(a) Duke géné konsulent financiare i grupit te kompanive Kuznets llogariti koeficientét
né vijim pér analizé té pasqyrave financiare:

- Koeficientét e kthimit dhe profitabilitetit
- Koeficientét e likuiditetit
- Koeficientét e efikasitetit
- Koeficientét e investitorve
(10 pikeé)

(b) Drafto njé raport pér grupin Kuznets duke i analizuar koeficientét e llogaritur mé
sipér dhe rekomandoji menaxhmentit t¢ Kuznets nése duhet apo jo Merton sh.a té
mirrét né konsideraté pér té investuar.

(10 pike)

Totali 20 piké



Zgjidhja e problemit 5

a)
FPA

Fitimigei takon aksionarva

x 100

Numri i aksioneve

Koeficienti C/F
Cmimii aksionit
FPA

Marzha e fitimit bruto
Fitimi bruto
— x 100

Shitjet
Marzha e fitimit operativ
Fitimi operativ
T x 100

Shitjet

Marzha e fitimit neto
Fitimi neto

— x 100
Shitjet
KNKA
FPRIT

x 100

Kapitali i angazhuar

Periudha e qarkullimit té stoqeve

Sroget ¥ 365

Kosto e shit jeve

Periudha mesatare e pagimit
Licgaritée pagueshme
IR Ei RS x 365

Kostoe shit jeve

Periudha mesatare e arkétimit

Llogarité e arkétueshme

x 365

Shitjet

Koeficinti qarkullues
Pasuritéafatshkurtera

Detyrimet afatshkurtera

Koeficienti i shpejté
Pasurité afatshkurtera—stoget

Detyrimetafatshkurters

Koeficienti i borxhit

Borxh
— x 100
Ekuitet

Mbulesa e interesit
FPIT

Fhpenzimet g interesit

Kosto mesatare e borxheve
Lhpenzimet g intarasit
£ _ ¥ 100
Total Borxhi

2016
¥_38

g

22 _104
3.8

2 _975%
730

22 _71%
730

20 _41%
730

=2 —163%
313

2L 4365 =35 dite
529

£ 365 = 33 dite
529

L 4365 =36 dite
730

—=19

BE

126-51 _ 4
EE

224100 =26.2%
267

2_-104
5

2 x100 =7.1%
70

2015
¥ _41

g

22 _126

4.1

22 _29.6%
&90

2 _8.0%
690

2B _48%
&90

55

P — o
= = 19.5%

£ £ 365 =50 dite
L85

£ 1365 =49 dite
486

29 1365 =42 dite
730

= £ 100 =19.0%
237

= _-183
3

2 X100 =6.7%
45



b) Pér: Drejtorin ekzekutiv Data:
Kuznets Grup

Rishikim dhe Késhillim pér Pasqyrat Financiare t&€ Merton sh.a
I nderuar,

Cmimi i aksionve té Mérton sh.a ka réné dukshém pér shkak té rénies né fitime si dhe FPA, dhe nuk jané
shpérndaré dividendé pér aksionarét. Mé sa duket fitimet jané zvogéluar kryesisht pér shkak t&é démtimit
té investimit pér €10 milion i regjistruar gjaté vitit, pérndryshe marzha e fitimi operativ do té ishte mé e
larte né 8.5% e llogaritur si (52+10)/730 qé nékupton qé shpenzimet operative kane qéné nén kontroll.

Investitorét jané té brengosur pér té ardhmen e Merton sh.a pasi qé koeficienti i C/F ka réné nga 12.6 né
10.4 qé nuk éshté e pazakonté pasi qé investitorét qé kérkojné kthim né afatin e shkurté duket té kené
gené té déshpéruar me rezultatin.

Fitimi bruto i Merton sha ka réné nga 29.6% né 27.5% qé mesiguri &éshté si rezultat i presionit ndaj
¢mimeve nga konkurenca, rritjes né kostot e prodhimit dhe shitjes sé stogeve me ¢mim mé té ulét pér té
iu shmangur vjetérsisé. Tregues pozitiv éshté qé menaxhmenti ka reaguar shpejt ndaj presioneve té tregut
pér té mbetur konkurrent edhe mé tej.

Kthimi né kapitalin e angazhuar ka réné nga 19.5% né 16.3% pér shkat té rénies né fitime dhe rritjes sé
kapitalit té¢ angazhuar nga mbitérheqja bankare.

Marzha e fitimit neto ka réné pér 0.7 piké pérqindje. Kosto né rritje e financimit ka pasur ndikim
pjesérisht edhe pse norma mesatare e interesit nuk &éshté rritur shumé (0.4 pp). Rénia né fitim ka ndikuar
né mbulimin e interesit. Mbulimi i interesit ka réné nga 18.3 né 10.4, qé éshté ende i mjaftueshém pér té
absorbuar nése kompania ka nevojé pér financim shtesé.

Koeficienti i borxhit éshté rritur nga 19.0 % né 26.2% kryesisht pér shkak té mbitérhegjes bankare.
Mbitérheqja bankare éshté pérdorur pérkundér ripagimit té shpejté té té arkétueshmeve me periudhén e
arkétimit té zvogéluar nga 42 dité né 36 dité. Shuma e mbiterheqjes bankare mésiguri qé pérdoret pér té
paguar té pagueshmet pér shkak té afatit té shkurté nga furnitorét si¢ éshté evidentuar nga zvogélimi i
peridhés sé pagesés nga 49 dité né 33 dité. Mbajtja e stogeve éshté zvogéluar nga 50 dité né 35 dité dhe
kjo mund té jété rezultat i menaxhmentit qé ka reaguar pér t'i shitur artikujt e vjeter dhe evituar vjetersiné
e stogeve.

Edhe pse ka njé réni¢ né koeficientin qarkullues dhe korficientin e shpejté, kjo nuk éshté alarmuese.
Merton sh.a duhet té siguroj financim afatgjaté pér té investuar né pasurité jo-qarkulluese té prekshme
pér té gené konkurrent né treg.

Rekomandim:

PFP prej €234 milion jep siguri t&é arsueshme, dhe me vetém €52 milion té borxheve afatgjata me 31
dhjetor 2016. Pér mé teper, mbulimi i interesit prej 10.4 &shté i mjaftueshém, andaj menazhmenti i
Kuznets Grup mund té konsideroj té dy opcionet edhe té investimit né borxh edhe até té investimit né
ekuitet pér té shfrytézuar ¢mimin aktual té ulét té aksionit t&é Merton sh.a.



